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AB kimya endiistrisi yavas da olsa ilerleme kaydediyor

v Ozet

» Genel kimyasal is ortami daha stabil/dengeli gériinmektedir: Yoneticilerin siparis defterlerine
iliskin gorisleri bir miktar iyilesmekle birlikte hala sinirli talebi yansitmaktadir ve gelecekteki
is durumlarina iliskin belirsizlik perakende ticaret ve hizmet sektorliinde azalirken, sanayi ve
ingsaat sektorlinde sabit kalmistir.

» AB27 kimya endistrisi, Uretim ve kapasite kullanimi agisindan en duslik seviye donemini
geride birakmistir ve nihayet olumlu bir egilim gostermektedir: AB27 kimya endustrisinde
kapasite kullanimi 2023'lin 3. ceyreginde %74.4'ten 2024'Un 1. ceyreginde %75.5'e kiclk bir
artis gostermis ve uzun vadeli ortalama olan %81.4'(in oldukca altinda kalmistir.

» 2024 yilinin ilk ceyreginde, AB27 kimyasal ticaret dengesi 2022 yilinin ilk ceyreginden bu yana
en yiksek ticaret fazlasina ulasti (14,8 milyar €) ve 6zel kimyasallar AB27 kimyasal ihracatina
deger olarak en fazla katkiyi sagladi. Ancak, bu cesaret verici rakamlarin, tretimin hala Covid
oncesi seviyelerin ¢ok altinda oldugu bir yil olan 2023'l referans aldiklari unutulmamalidir.

» Kimya endustrisinin alt kullanicilar olan kauguk ve plastik, tekstil, insaat, bilgisayar Gretimi
gibi sektorlerin cogu hala disus egilimi gdsterirken 2024 yilinda giicli bir toparlanma

v’ Birgok gelismis ekonomide sanayi liretiminin artmasi bekleniyor

Oxford Economics Aylik Raporundan alinan son veriler, kiiresel imalat Satin Alma Yoneticileri
Endeksinin (PMI) 50.3 ile pozitif olmaya devam ettigini gostermektedir (soldaki grafik, sag taraftaki
dikey eksen). 50'den ne kadar uzaklasilirsa degisim diizeyi de o kadar artar: PMI degerinin 50'nin
Uzerinde olmasi bir dnceki aya kiyasla bir genisleme oldugunu, 50'nin altinda olmasi bir dulsus
oldugunu, 50'de olmasi ise bir degisiklik olmadigini gostermektedir.

Peki ana ekonomiler hangi biyime evresinde? Bu amacgla Oxford Economics yeni bir tescilli
endistriyel is Dongiisi izleyicisi (BCT) olusturmustur (sagdaki grafik).

L Aksi belirtilmedigi takdirde, kimya endstrisi ilaglari kapsamamaktadir.
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Source: Oxford Economics Monthly Industry Briefing (May 2023)

izleyici, Avrupa'nin cogunlugunun kiiresel olarak nasil geride kaldigini acikca gostermektedir:
Digerlerinin yani sira Almanya, italya ve Belcika hala endiistriyel is déngisiiniin diisiis asamalarinda
yer alirken, basta ingiltere, Giiney Kore ve ABD olmak lizere digerleri yiikselise gegmeye hazirlaniyor.
BCT, bircok gelismis ekonomide sanayi lUretiminin en disik noktasina ulastigini ve simdi Fransa ve
isve¢ gibi Ulkelerin basi cektigi bir biiyime dénemine girmeye hazirlandigini 6éne siirmektedir
(kaynak: Oxford Economics Monthly Industry Briefing/Global Industry-Mayis 2024).

v Genel siparis defterlerinin mevcut seviyesi hafif bir iyilesme géstermektedir

Yoneticilerin genel siparis defterlerinin mevcut seviyesine iliskin gorisleri, Mayis 2024'e kiyasla
Haziran 2024'te hafif bir iyilesme gosteriyor, ancak yine de kimya endustrisine yonelik talep
eksikligini yansitiyor. Beklendigi gibi, sliregelen stok eritme egilimi sona eriyor. Alti aylik distsin
ardindan Haziran 2024'te stok seviyesinde Ucilncl vyikselisi gorlyoruz. Yoneticilerin (retim
beklentilerine iliskin veriler diislis gostermeye devam etti, ancak hala pozitif hanelerde. En son AB27
is dlinyasi ve tliketici anketine gore belirsizlik gostergesi Ust Uste besinci ayda da gerilemistir.
Tuketicilerin gelecekteki mali durumlarina iliskin belirsizlikleri dustl. Yoneticilerin gelecekteki is
durumlarina iliskin belirsizligi perakende ticaret ve hizmet sektorlerinde azalirken, sanayi ve insaat
sektorlerinde sabit kaldi. Ozetle, AB27 kimyasallar is ortami talep tarafinda hafif bir iyilesme
gostermektedir. Hala siirdirilebilir bir toparlanmaya dair somut bir isaret bekliyoruz.
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v" AB27 kimyasal madde iiretimi 2024 yilinda toparlanma yolunda

AB27 kimya sektorinin dretimi 2023'Gn 3. ceyreginden bu yana art arda Uclincli ceyrekte de
artmigtir. 2023'Un 3. cgeyregindeki Uretim, 2023'Un 2. geyregindeki seviyelerin %1,2 Uzerinde
gergeklesmistir. 2023 yili sonu, 2023 yili 3. geyregine kiyasla nispeten yatay seyretmistir. 2024 yilinin
1. ¢eyregindeki Uretim, 2023 yilinin 4. geyregindekinden %1,8 ve 2023 yilinin 1. geyregindekinden
%2,4 daha yuksekti. AB27 kimya endustrisi nihai dip noktasina ulasmis gériinmektedir. Bununla
birlikte, talep artisindaki eksiklik gz 6niine alindiginda, Avrupa kimya endustrisi Gretim hacimleri
hala tamamen toparlanmamistir.
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v' AB27 kimyasal kapasite kullanimi 2023 1. Ceyrekteki 'diisiik' seviyenin ardindan iyilesiyor

Uretim egilimine paralel olarak, kapasite kullanimi son iki ceyrekte cesaret verici isaretler
gostermistir. Asagidaki grafik, AB27 kimya endistrisinde kapasitenin 2023'liin 3. ceyreginde
%74,4'ten 2024'Un 1. geyreginde %75,5'e yikseldigini gostermektedir. Bununla birlikte, mevcut
kapasite seviyesi hala uzun vadeli ortalama olan %81,4'ln ¢ok altindadir.
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v" AB27 kimya sanayi uretimi diger AB27 imalat sektorlerinden daha iyi performans gosterdi (Ocak-Nisan)
3,6 ile tim AB27 imalat sektoriinln tretimi 2024'Un ilk dort ayinda 2023'lGn ayni donemine kiyasla
onemli Ol¢lide azalmistir. En blylk Gretim dislsu ilag sektoriinden kaynaklanmaktadir: tGretim 2024
yilinda 2023 yilina kiyasla (Ocak-Nisan) %10'dan fazla azalmistir. Kauguk ve plastik sektériinde 2023
Ocak-Nisan donemine kiyasla sadece %2'lik bir disis gortlmuistir. Sadece (¢ sektoriin daha iyi
sonuclar elde ettigi gortlmektedir: gida ve icecek, kagit ve kimyasallar. AB27 kimya sektori +%2,6 ile
AB27 imalat sektorleri arasinda en yiliksek Uretim artisini kaydeden sektor olurken, bunu kagit
(yaklasik %2,6) ve gida ve icecek (%2,5) takip etmistir. Bu artis egilimine ragmen, bu rakamlar igin
kistasin, Uretimin Covid ©ncesi seviyelerin cok altinda oldugu bir yil olan 2023 oldugunu
unutmamaliyiz.

Production growth for most EU27 Manufacturing sectors (Jan-April 2024, y-o-y) Production
Production growth in growth (2024)
m=FU27 Sectors u ! Zedl =ink
——EU27 Manufacturing (-3.6%) 25 26 26 Jan-Apr- | Jan-Apr- Jan- April
EU27 output growth by sector | 2022 | 2023 | 23 | 24 | 2024 (y-o-y)
Pharmaceuticals | -42 | 3,4 | 1363 | 1220 | -10,5
Computer electronics | 08 | -99 | 1059 | 953 | -9,9
Electrical equipment | 1,0 | 0,6 | 1088 | 987 | -9,2
Other non-metallic mineral products | -1,5 | -11,7 | 928 | 866 | -6,7
Machinery & equipment | 23 | -14 | 1084 | 1016 | -6,3
| Automotive | 52 | 133 | 1188 | 119 | -5,8
Furniture | -2,6 | -7,8 | 93,4 | 88,4 | -5,4
Textile 01 | -70 | 936 | 8,1 | -49
o & & & < & & X & & o & & & o Printing | -3 | 95 | 898 | 81 | -4,1
e,‘\\'b & & @b"c b&@é\ &o\A ‘é“)‘ & & @b"é & Q\s’“ & é&‘? | Metal products | 06 | 23 | 992 | 956 | -36
& F &N A N &P ¢ Basic metals [ a9 | 49 | o182 | 885 | -3s
Q‘@* & & & 69 & & ‘(oob Rubber & plastics | 42 | -43 | 952 | 933 | -2,0
Loé‘q & & & Food & beverage | 166 | -13 | 1006 | 1031 | 2,5
6‘? R Paper -12 | -98 | 900 | 924 | 2,6
& | Chemicals 58 | -82 | 852 87,4 2,6
q}Q | Manufacturing | 22 | -34 | 1037 | 999 | -3,6
0('0 Construction 2,7 | -0,2 | 105,0 104,0 -0,9

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v" Temel AB27 iilkeleri 2024 yilinda daha iyi liretim sonuglar gosterdi (Ocak-Nisan)

AB27 kimyasal madde satislarinin neredeyse yarisi iki ana lokomotife atfedilmistir (%47,9, veri 2022).
Veri analizi, AB27 Uye Devletleri arasinda diizensiz bir durum oldugunu gostermektedir: kimyasal
madde Uretimi 2023'e (Ocak-Nisan) kiyasla 2024'te Almanya'da (%2,9) ve Fransa'da (%3,1) artmistir.
Hollanda (%3.8) ve ispanya'daki (%6.8) biiylime daha da yiiksektir. Ancak italya'daki kimya endiistrisi,
Uretimde %1.4'lik bir disis bildirdi. italya ve diger birka¢ Uye Devlet disinda, en biyiik AB
ekonomilerindeki kimya endistrisi yeni yila beklenenden daha iyi basladi. 2024'Un ilk dort ayinda
kimyasal hacimlerdeki 6nemli artis (yillik +%2.6), istikrarli bir talep ve devam eden toparlanmadan
ziyade kisa vadeli bir stok yenileme ile baglantili olabilir. Siparis eksikligi ve maliyet sorunlari Avrupali
kimya sirketleri arasindaki atmosferi etkilemeye devam ediyor.




EU27 Chemical output growth (Jan-Apr 2024,y-0-y)*

Jan-Apr

EU27 Countries 2021 2022 2023 2024
Portugal -5,0 -12,8 -28,8 -29,0
Denmark -5,8 16,6 -15,3 -9,2
Austria 5,6 -24.4 2,8 -33
Hungary 14,1 -13,7 -16,6 -2,6
Bulgaria 7,8 -9,2 -2,5
Italy

-4,1 -6,7 -1,4

Belgium

Gemany ,

France 31
Czech Republic 3,5
Netherlands 3,8 -1,9 -12,6 3,8
Spain 6,8 -5,4 -2,0 6,8
Latvia 235 -1,8 -5,9 11,2
Greece 3,7 -2,9 -0,1 11,6
Poland 17,3 8,7 -12,0 11,8
Lithuania 444 13,4 -19,2 17,4

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v" AB27 kimyasal ticaret fazlasi 2002 yilinin ilk ¢eyreginden bu yana en yiiksek seviyeye (14,8 milyar €)
ulasti

Kimyasal ticaret akislarinin toparlanmasi ¢cok uzun zamandir bekleniyordu. 2022'nin 3. ¢eyreginden

bu yana ne ihracatta ne de ithalatta olumlu bir egilim gormedik. Neyse ki kimyasal ticaret faaliyetleri

yeni yila beklenenden daha iyi basladi. AB27 kimyasal ihracati 2023'lin 4. ¢ceyreginde 51.7 milyar €
iken, 2024'in 1. ceyreginde 57.3 milyar € degerine ulasti. ithalat ise 2023'liin 4. ceyreginde 43,6
milyar € iken 2024'Un 1. ceyreginde 42,5 milyar €'ya geriledi. Sonug olarak, AB27 kimyasal ticaret
fazlasi 2024 yilinin ilk ceyreginde 2002 yilinin ilk ceyreginden bu yana en yiksek seviyeye ulasmistir
(14,8 milyar €).

€bn Exports | Imports | Balance
30 Extra-EU27 Chemicals Trade Flows (€bn) Q1/22 57,9 57,0 0,9
Q1/23 59,0 50,6 8,4
- I Extra-EU27 Trade Balance (€ bn) Q4/23 51,7 43,6 8,1
- Extra-EU27 Exports (€ bn) Q1/24 57,3 425 14,8
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v" Ozel kimyasallar 2024 yilinda AB27 ihracatina en fazla katkiyi saglayan iiriinler konumunda
AB27 kimya endustrisi (¢ ana Urlin alanini kapsamaktadir: temel kimyasallar, 6zel kimyasallar ve
tiiketici kimyasallari. Ozel kimyasallar boya ve miirekkepler, bitki koruma, boyalar ve pigmentler ve
sanayi icin yardimci maddeler (tutkallar, ucucu yaglar ve jelatin gibi diger kimyasallar) gibi alanlari
kapsamaktadir. Ozel kimyasallar kiiciik hacimlerde iiretiimektedir, ancak yine de toplam AB27
kimyasal satiglarinin %25'inden fazlasini temsil etmektedir. Tiketici kimyasallari, sabun ve
deterjanlarin yani sira parfiim ve kozmetik gibi nihai tiiketicilere satilmaktadir.



Ticaret verileri, AB27 kimyasal ihracatinin 2024 yilinin ilk geyreginde 57,3 milyar €'ya ulastigini
gostermektedir. Ozel kimyasallar (19 milyar €) en biiyiik ihracatci sektodrdiir ve deger olarak toplam
AB27 kimyasal ihracatinin  %33'Unid_olustururken, onu toplamin %22'sine katkida bulunan
petrokimyasallar izlemektedir. Tiketici kimyasallari 10,3 milyar € ile Gglincl sirada yer almaktadir
(%18). 2024 yili giclt bir baslangic yaparak 2023'lin 4. ceyregine kiyasla 2024'in 1. ¢eyreginde 5,7
milyar €'luk bir artis gostermistir. Bu ihracat fazlasinin yarisindan fazlasi (5,6 milyar €) hem
petrokimyasallara (1,7 milyar €) hem de 6zel kimyasallara (1,5 milyar €) atfedilebilir.

Delta
(Q1/24- | Q1/24 vs
euro Billion Q1/23 | Q2/23 | Q3/23 | Q4/23 | Q1/24 | Q4-23) |Q4-23 (%)

Extra-EU27 Chemicals Exports: Main Changes (€ bn)

—_—

mQa/23 Q1/2a Chemicals (20) 590 | 582 | 552 | 51,7 | 573 56 10,8

Other chemicals 132 | 128 | 125 | 124 | 139 15 11,7

Crop protection 132 14 1,7 0,3 21,2

12,4“‘ . 152
114
98 103
== Petrochemicals 143 | 152 | 148 | 114 | 132 1,7 15,2
68 Consumer 100 | 102 | 10,0 9,8 10,3 0,5 48
3599 Plastics 79 75 72 6,8 738 1,0 14,7
23 24 = Other inorganic 44 43 33 38 39 0,1 24
I . 13~ Paints & inks 24 | 24 | 24 [ 23 | 24 | 01 32
= 2,0 1,6
» N » & & ©
&Y 7 & & &

8 & Fertilizer 20 | 16 | 15 [ 12 | 15 | 03 [ 208

i ¢ ¢ & & Dyes, pigments 12 | 11 [ 10 [ 09 [ 11 [ o1 [ 15
& QC&. 5 f & ¢ & Man-made fibres 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,0 1,6
¢ Synthetic rubber 0,5 04 04 0,4 0,5 0,0 11,5

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

AB27'nin AB27 disi bolgeye kimyasal madde ihracati 2023'Gn 4. ¢eyreginden 2024'Un 1. ¢eyregine
kadar 5,6 milyar € artmistir. Ulke analizi, ABD ve ingiltere'nin bu olumlu gelismeye biyik katki
sagladigini gostermektedir. AB27'nin ABD'ye ihracati 2023'lin 4. ceyreginde 8.3 milyar € iken 2024'Un
1. ceyreginde 9.9 milyar €'ya yiikselmistir. AB27'nin ingiltere'ye ihracati ise ayni ddnemde 5,9 milyar
€'dan 7,2 milyar €'ya yiikselmistir. ABD ve ingiltere pazarlari, 2024 yilinin ilk ceyreginde AB27
kimyasal ihracat fazlasinin iki ana kaynagidir.

Top10: Extra-EU27 Chemical Exports (bn) Top11-20: Extra-EU27 Chemical Exports (€ bn)

2 .
/;9 43 45
10
83 / mQ4/23 Q1/24 mQa/23 Qi/2a

Top 10: up by €5.0 billion Top 11-20: up by €0.8 billion

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v’ Kiiresel kimyasal madde iiretimi 2024 yilinda %4,4 artti (Ocak-Nisan)

Cin, 2024 yilinda da kiresel kimyasal madde Uretiminde liderligini strdirmekte ve kiresel kimyasal
madde satiglarinin %40'indan fazlasini gergeklestirmektedir. En son aylik veriler, Aralik 2023'te Cin'de
yuksek bir Giretim seviyesi oldugunu, ardindan Aralik 2023'ten (endeks, 123.7) Nisan 2024'e (endeks,
115.0) kadar net bir negatif egilim oldugunu godstermektedir. Birlesik Kralllk 2024 yilinda hala
toparlanma belirtileri gostermezken, AB27 bdlgesi daha iyi sonuglar bildirmistir (+%2,6). ABD'de
kayda deger bir bliyime gortilmemektedir. Genel olarak, kiiresel kimya Uretimi 2024 yilinin ilk dort
ayinda 2023 yilina kiyasla %4'Un Uzerinde blyumdustur. Kiresel talep hala zayif ve yuksek enerji
maliyetleri 2024-2025 villarinda sektoriin beklentileri Gizerinde baski olusturmaya devam edecek.




Chemicals production growth for main countries
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Output 2021 2022 2023 |Jan-Apr 2024
UK -10,9 -4,5 -10,1 -5,1
Japan 51 -3,8 -6,4 -2,7
South Korea 8,5 -9,9 -9,6 -1,2
Brazil 3,6 11 -5,8 -0,6
India 8,0 4,2 -0,2 -0,1
USA 4,2 2,3 -1,3 0,3
EU27 6,0 -6,7 -8,5 2,6
Germany 5,7 -10,3 -12,1 29
China 8,4 6,4 9,6 6,5
Russia 71 -2,3 4,6 6,9
World 7,2 1,3 2,6 4,4

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)
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