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AB Kimya Sektoru - 2022

Diinya kimyasal madde satislari (2022; 5,434 milyar €)

Diinyanin en biiyiik 2. kimyasal
ureticisi

- o “'
Avrupa'nin Kalanm®

Ekonomik kalkinma ve refah igin
buylk 6nem: AB27 imalat katma
degerinin %7'si

1,2 milyon kisi + yaklasik li¢ kat daha
fazla dolayh istihdam

Latin Amerika

Dinyarnin kalani /

Avrupa kimyasallarinin en buyiik
endustriyel kullanicilan kauguk ve
plastik, insaat, tiiketim mallan
endustrileri ve otomotivdir.

Kaynak: Cefic Chemdata International 2023

*Avrupa'nin geri kalani ingiltere, isvicre, Norveg, Tiirkiye, Rusya ve Ukrayna'yi
kapsamaktadir

**Cin, Hindistan, Japonya ve Gliney Kore haric Asya



AB27 kimyasal satislarinin diinya pazar pay!
disuyor
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2002 2004 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Diinya payi

2022 |

Satiglar 2021-22
(milyar Euro) 2021 | 2022 |PdZdl PaYlpiyiamesi
Cin | 1949 | 2390 | 44% 23%
AB27 618 | 760 14% 23%
ABD 493 | 606 11% 23%
Japonya 207 227 4% 10%
Guney Kore 131 139 3% 5%
Brezilya 8 | 120 | 2% | 43%
 Hindistan 99 115 2% 16%
 Rusya 59 79 1% 34%
Dinya 4428 | 5434 | 100% | 23%

Avrupa'nin kiiresel pazar payi 20 yilda neredeyse yari yariya

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023
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2022 buyumesinde ciddi bir disus ve hayal kirikligr yaratan

bir 2023 vili

Baslica tlkeler icin kimyasal tretim artis
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_Gl'jney Kore | -3,1 8,6 -9,9 -17,0
Almanya -13 5:7 -12,1 -15,3
 EU27 -2,2 6,1 -6,3 -11,9
| Brezilya 0,0 3,6 1,1 -8,2
| Japonya -12,0 2,1 -3,8 -7,3
| ABD -4,9 42 2:2 -2,6
| Rusya -5,4 8,0 4,2 1,2
| Hindistan 74 7,1 -2,3 3,0

Cin 2,9 8,4 6,4 7,7
| Diinya -0,5 7.2 1,5 -0,2

Genel olarak sanayideki zayif is durumu goz 6ntine alindiginda, kimyasal madde Uretiminin azalmasi

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

beklenmektedir. Genel olarak diisen fiyatlarla birlikte, sektor satislarinin belirgin bir sekilde diismesi
muhtemeldir.




AB27 kimya endustrisi Uretimi dusis egilimini stirduriyor
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023




AB27 Kimyasallari 2023'te en buyuk tGretim disusuni
bildirdi

AB27 Uretim Trendi: Kimyasallar ve Imalat

AB27 Imalat sektorlerinin godu igin Uretim artigi (Ocak-Tem.23, y-o-y)
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AB27 imalat tretimi 2023 yilinin ilk yedi ayinda, 2022 yilinin ayni dénemine kiyasla sadece %0,2 oraninda
artmustir. Eksi %11,9 ile AB27 kimya sektoru yuksek enerji maliyetleri ve sliregelen zayif talepten etkilenmektedir.

o .

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023




Fiyatlar ve satislar Nisan 2022'den bu yana keskin bir sekilde diismeye basladi

AB27 Kimyasallar: (Jretim ve Ticaret Akislari (Ocak-2021 =100) AB27 Kimyasallar Blytime (2023 ve 2022 Ocak-Temmuz)
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2022 yilinda Avrupa'da kimyasal madde satislari tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Yiksek eneriji fiyatlari ve
kimyasallara yonelik artan talep nedeniyle (tedarik zincirindeki aksakliklarla), kimyasal fiyatlari ve satislari 2021'in
basindan bu yana guicll bir sekilde artmistir. Bu egilim, eneriji krizi ve Ukrayna'daki savas nedeniyle 2022 yilinin ilk

yarisinda daha da glclenmistir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023



AB27 kimya endustrisinin rekabet guiclini kaybetmesi

AB27 Kimyasallar ithalat Bliylimesi (2023-2022, Ocak-Haz.)
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Avrupa kimya endustrisi, yuksek bolgesel enerji ve hammadde maliyetleri nedeniyle kiresel kimya piyasalarinda
rekabet giiciinii kaybetmektedir. Uretim ve ticaret faaliyetleri dnemli élciide azalmakta ve 2022 seviyelerinin altinda
seyretmektedir. Halka acik bir VCI anketine gore, Alman sirketlerinin neredeyse ucte ikisi karlarinin distigini ve hatta

zarar ettiklerini bildirmistir.

@ Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023




Toparlanma muhtemelen yavas ve gucliu olmaktan uzak
olacaktir

1. Sektor, 2022'deki enerji krizinden, azalan rekabet glicl ve kiresel talep
nedeniyle zayif ihracattan agir darbe almistir.

2. 2023, 1. yari: Dustk enerji fiyatlariyla rahatlama umutlari
gerceklesmedi, AB gaz fiyatlari 2015-2019 ortalamasinin %60 Uzerinde
seyretmeye devam ediyor.

3. 2023 yilinin tamami: Zayif endustri kosullari nedeniyle kimyasal
uretimin %8 oraninda diusmesi bekleniyor.

4. 2024 Gorunumau: Zayif kuresel talep ve yiksek enerji maliyetleri ile
devam eden zorluklar.
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Kimya endustrisi onlarca yildir "dunyanin ihtiya¢ duydugunu” saglamaktadir.
Bugun dunyanin ihtiyaci olan sey...

R

Karbonu atmosferden 0 Temiz enerji icin
uzak tutma ‘cee H2 daha fazla hidrojen
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Tiketim mallari Gretiminde CH, Ngh Artan niifusu
hidrokarbonlar beslemek i¢cin azot

Politika yapicilar, "denklemin" tamamini
cozmek icin sektoru desteklemelidir

33‘222’5?; Insights Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil “
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Geleneksel yakitlara yonelik kuresel talep yakin
zamanda zirve yapacak, ancak pik polimer

Jet Yakiti :
onumuzdeki 30 yil iginde 6ngorilmuyor Toplam Ratfine
e = d Urunler

Motorin 2029

: 2028
Artik Benzin
|
Akar Yakit 2027

Veriler Mayis 2023'te derlenmistir.
Kaynak: S&P Global Commodity Insights

S&P Global ; w3 &P Global C ity Insight 15
Guriodity Insighs Bu slayt S&P Global'in géoriis ve bulguldrini temsi -

strmol¥odir



Geri donusturulmus polimer altyapisi gelistikge, temel polimer talep buyldmesi islenmemis polimer
buyumesini asiyor. Ozellikle HDPE'de hacimler nem kazaniyor, ancak islenmemis talep buyumesi
guclu kalmaya devam ediyor. Ancak “Pik Polimer” ufukta gorGnmuyor.

Kiresel islenmemis ve geri donustiirilmus PE talep
tahminleri (MMT)

= Geri DonUsturulmas LDPE Geri donusturulmus HDPE
= Geri Donustlrialmis LLDPE WSSSSSS. Ham PE talebi
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Kaynak: S&P Global Commodity
Insights
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Ulastirma sektoru talebi ve petrokimya hammaddeleri farkli egilimler gostermektedir. Naftanin
premium bir Grun haline gelmesi beklenmektedir. Plastik donguselliginde buyuk bir artis oldugu
varsayilsa bile, dunyanin 2030-2050 yillari arasinda 100+ MMT yeni etilen kapasitesi inga etmesi

gerekecektir

Ongoriilen Kiiresel Rafine Uriin Talebi (Milyon b/d) )
Ongérilen Rafineri Nafta Verimi

= Benzin Jet m Kerosen » Dizel/Motorin — Nafta Verimi
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© 2023 S&P Global Commodity Insights®. Her hakki saklidir.

Bu slayt S&P Global'in gériis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Giderek kutuplasan dunyada kuresel siyaset, ekonomi ve guvenlikte dalgalanma
hakim

Rusya-Ukrayna: Diplomatik
Cozum Beklentisi Yok

Sﬁ‘nﬁﬁg’dﬁiﬁ Insights Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.



Ekonomik toparlanmanin hemen geri donmesi beklenmiyor

Global GSYiH biiyiime gériiniimii (%) Euro Bolgesi reel GSYIH buyumesi (%)
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Kisisel hareketlilik ve Cin Anakarasi 2023 yilinda ham petrol talebindeki buyumeyi
yonlendirirken, 2024 yilinda nafta tuketimindeki buyumenin yavaslamasi bekleniyor

Diinya petrol talebi artisi (milyon b/d) 2019'dan itibaren segilmis triinler i¢in dlinya Kiresel petrol talebinde 2022'nin ilk geyreginden
8 talebindeki kiimulatif degisim (milyon b/d) itibaren kumiuilatif degisim (milyon b/d)
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Veriler 24 Agustos 2023 'te derlenmistir. Talep toplam sivilar igindir.

Kaynak: S&P Global Commodity
Insights.
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Baz senaryo gorunumu, Suudi Arabistan'in petrol arz politikasinin Brent'i 80 $/b'nin Gzerinde
destekleyecegini ve kimyasal hammadde fiyatlari Uzerindeki yukari yonll baskiy1 surdurecegini

varsaymaktadir
S&P Global Commodity Insights Vadeli Brent fiyat goriiniimii ($/b)
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Veriler 24 Agustos 2023 'te derlenmistir.
Kaynak: S&P Global Commodity Insights.
S&P Global
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Secili dogal gaz fiyatlari ($/MMBtu)
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Gundem

Jeopolitik, ekonomik ve enerji
gorunumu

Kimya endustrisinin durumu
2024

Cin'de zirveye ulastik mi? (ve
diger ihracat pazarlarinda)

Dekarbonizasyon ve dongusellik
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Cin Anakarasi, GUneydogu Asya (SEA) ve Guney Asya (SOUA) yatirim ve/veya ticaret firsatlari
icin nispeten daha yuksek talep ve/veya buyume oranlarina sahiptir

0 Toplam Talep* (2022)
200 Cin Anakarasi
En yuksek talep
§ 150 ve talep
c artis bolgesi
g NEA (Gin harig)
= 100 MDE
50
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A RCIS
CSAM \9 CEE d) - soua @) La_!fp artis
0 @ ® olgesi
%0 %1 2% %3 %4 %5 %6 %7
éagggg:gg;;?;;l Commodity Insights CAGR (2022_2031)
- *Temel Kimyasal : Etilen, Propilen, Paraksilen, Benzen, PVC, Metanol
S&P Global i | idi
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Milyon mt

Kuresel petrokimyasallar 2023 - 2025 yillari arasinda asiri
tedarik ediliyor
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Kaynak: S&P Global Commodity
Insights
© 2023 S&P Global

* Temel Kimyasal : Etilen, Propilen, Paraksilen, Benzen, PVC, Metanol

Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
© 2023 S&P Global Commodity Insights®. Her hakki saklidir.

S&P Global 25
Commoadity Insights



Paraksilen igletme oranlarinin 2025 sonrasina kadar iyilesmesi beklenmemektedir. Yine de PX-
nafta farklari saglikh - yiksek oktanli benzin bilesenleri Gretiminde karhlik bulunuyor.

Kuresel paraksilen arz-talebi (MM mt)

mm Kapasite Talep — Isletme Orani
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Avrupa, ABD ve Orta Dogu'nun hammadde avantaji ile rekabet edemiyor, ancak

dinyanin geri kalani ile rekabet edebilir

Diinya Maliyet Egrisi: Etilen 2022 ($/metrik ton)
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Kaynak: S&P Global Commodity Insights
© 2023 S&P Global.
S&P Global
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Bu slayt S&P Global'in goriis ve bulgularini temsil etmektedir.
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ABD etani gaza gore primli kalmaya devam etmektedir, ancak 2050'ye kadar naftadan
daha rekabetcidir. Kullanilabilirlik, gazin kopru yakit olarak kullaniimasiyla artiyor.

2030 sonrasi deger, reddetme azaldikga ve marjinal etan varili talebi karsilamak i¢cin daha uzak bdlgelere kaydikga artiyor

USGC Mont Belvieu etan ve Henry Hub gaz fiyati (Sabit 2022 $/MMBtu)

—— Ham petrol — Mt Belvieu etan Henry Hub gazi
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Ham petrol ve dogal gaz arasindaki fark, etani etilen tUretimi i¢in rekabetg¢i bir hammadde haline getiriyor

Veriler Mayis 2023'te derlenmistir.
Kaynak: S&P Global Commodity Insights

SZP Giobal Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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S&P Global, Cin'in 0,56*USGC degerinde yeni tesis insa ettigini tahmin ediyor. Cin, USGC veya
Orta Dogu'daki bir etan parcalama unitesi maliyetine bir nafta parcalama unitesi insa edebilir

Sermaye Yatinnm Yogunlugu $/ton

% 100 ETAN'dan % 100 ETANDAN GENIS ARALIKLI  ETILEN ETILEN ETILEN
ETILEN, USGC ETILEN NAFTADAN GENIS ARALIK GENIS ARALIK GENIS ARALIK
Suudi ETILEN, USGC NAFTA, Suudi Arabistan NAFTA, Almanya NAFTA, Cin

m Akd Sinirlar Yogunlugu m Tesis Disi Yogunluk

sSSP ooEl Bu slayt S&P Global'in goriis ve bulgularini temsil etmektedir.
Commodity Insights © 2023 S&P Global Commodity Insights®. Her hakki saklidir.




Cin kendi kendine yeterlilige dogru ilerliyor ve bu da ticaret akiglarini degistiriyor

Kiiresel SM net ihracati (Milyon Ton) Kiiresel PTA netihracati (Milyon Ton)
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Cin kendi kendine yeterlilige dogru ilerliyor; ancak etilen alaninda degil

Cin Etilen Net Esdeger Ticareti (Milyon Ton)
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Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Hindistan'in etilen turevi agigi, talep artigi proje onay ve uygulamalarini geride biraktik¢a
buyuyecek

Hindistan Etilen Net Esdeger Ticareti (Bin Ton)
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Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Gundem

« Jeopolitik, ekonomik ve enerji
gorunumu

» Kimya endustrisinin 2024 durumu

 Cin'de zirveye ulastik mi1? (ve diger
ihracat pazarlarinda)

* Dekarbonizasyon ve dongusellik

Commodity Insights




Rafineri, fosil yakit makinesinden ...

Rafineri ve petrokimya operasyonlari birgok dekarbonizasyon seg¢enegini arastiriyor

Ham petrol/dogal

,,, 173?
}

> ‘ Ulasim yakitlan

gaz
Rafineri/Petrokimy.
Kompleksi Y Petrokimyasallar
Kaynak: S&P Global Commodiy Insights Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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...dusuk karbonlu yakitlar ve kimyasallar merkezinin kalbi

haline donusuyor

Rafineri ve petrokimya operasyonlari birgok dekarbonizasyon segenegini

arastiriyor

Biyokiitle ve daha gevreci

hammaddeler '

Ham petrol/dogal
gaz

~ > ”L_rp?

Plastik ve sivi atiklar

Not: H2 = hidrojen, gosterilen segenekler listesi kapsamli degildir
Kaynak: S&P Global Commodity
Insights

S&P Global
Commoadity Insights

Yenilenebilir gaz ve enerji

v

A 4

H2

Elektroliz

. i—g H2
L“?:5 /
O
. (((‘

A 4

B

i Rafineri/Petrokimy.
I Kompleksi

(5\\\ Yerinde

elektrifikasyon

Hidrojen
yakiti/ diistuik
karbonlu
sentetik

yakitlar
gi Kullanim veya
Ayrigtirma

Daha dusiik karbonlu ulagim
yakitlari

I 6@% Daha surdurilebilir

petrokimyasallar

— QR

Daha derin kimyasal
entegrasyon

Bu slayt S&P Global'in gériis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Plastik geri dontsumu, deger zincirinin farkli asamalarinda yer alan ve her biri kendi

(potansiyel) karbon ayak izine sahip olan bir dizi teknolojiyi kapsamaktadir. Gelismis
geri donusum hala hammadde dengesini etkileyecek olgekte degil

Piroliz Depo"merizasyon SOIVent BaZ“ Mekanik Geri Tekrar Kullanma.
; . Saflastirma Dénlisim
Islenmemis
Hammadde Rafine
Biyokutle etme/ Polimerizasyon Formiilasyon Elden
Buharla Cikarma
Monomer Polimer Plastik Uygulama Urlin

et Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Dusuk karbonlu urunlerin Uretimine yonelim, kuresel harcamalarin yarisinin temiz
teknolojilere yapilacagi dinamik bir yatirrm ortamini beraberinde getirecektir

2050'ye kadar rafineri yatirnm
harcamasi goriunumu

Temiz
teknoloji -
Biyorafineril

er %13

Fosil yakit varsayimlari
%19

Fosil yakit
projeleri
%34

Hidrojen, CCUS
%35

Veriler Nisan 2023 'te derlenmistir

Kaynak: S&P Global Commodity
Insights.

S&P Global
Commoadity Insights

Temiz teknoloji -

Oniimiizdeki on yil icinde karsilasilacak kilit kararlar:

* Avrupa, dunya o6l¢eginin altinda bircok sahaya sahip
yaglanan bir varlik tabanina sahiptir - bakim
harcamalarinda dongu boyunca nakit pozitif

» Secenekler:

Mevcut sahay! yenilemek ve karbondan arindirmak
icin yatinnm yapma

Hurdaya alma ve dusuk karbonlu varlik insa etme
Kapatma

« Ihtiyaglar:

Ortaklik/yesil enerjiye erisim

lyi inovasyon tabani - insan yetenegi
Tesvikler/subvansiyonlar dahil
rekabetci yatirrm maliyetleri

Seffaf karbon maliyeti

Guvenilir uzun vadeli politika ortami

Bu slayt S&P Global'in gértis ve bulgularini temsil etmektedir.
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Sonuc

“Pik Polimer” 2024 karliligi zorlanmaya
ufukta gorunmuyor devam edecek

Ulagim yakiti talebi ve Cogu deger zincirindeki asiri
petrokimya, onimuzdeki 30 yIl kapasite artigi marjlar

icinde yeni kimyasal kapasiteye dustirmeye devam edecek

onemli yatirirmlar yapiimasini
gerektiren farkli egilimler
gOstermektedir

Cin ve gelismekte olan Karbonsuzlastirma ve
piyasalar talep dongusellik onemli
artisinin merkez ussu miktarda yatirim
olmaya devam edecek gerektirecek

Ancak yeni yatirimlari kendi Avrupa, kuguk ve yaglanan
karbon hedeflerine ulasma tesisleri karbondan

acisindan olgcmeleri gerekecek arindirmak igin yatirrm yapma

konusunda zor kararlarla
karsi karsiya

P Bu slayt S&P Glo

Commoadity Insights




WPC 2024

Kimyasallarin Birlestigi Yer

Diinya Petrokimya Konferansi
18-22 Mart 2024 | Marriott Marquis, Houston, TX

Enerji ve Malzeme Donusimd
Hizlanirken Bir Sonraki Yukselis Icin
Konumlanma

Kayit icin: https://wpc.spglobal.com/

S&P Global
Commodity Insights




CHEMICAL
CONVENTION

2024 Yilinda Dunya
- Jeopolitik ve
Ekonomik Gorunim

**Tiirkce Cevirisi “'Tiirkiye Kimya Sanayicileri Dernegi'’ tarafindan yaptirdmustur”’
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