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Hafif bir iyilesme olsa da siparisler beklentilerin altinda kalmaya
ve enerji maliyetleri baski olusturmaya devam ediyor

v Ozet

o 20 aylk negatif donemden sonra AB27 kimyasal madde Uretimi Nisan 2024'te Ust Uste
Uclincl ay artis gosterdi. Yine de, daha iyiye yonelik degisiklikler pek i¢ acici degil: 2023'ln ilk
ceyregine kiyasla 2024'(n ilk ceyreginde %0,6'lik Gretim artisi ile Avrupa kimya enddstrisi icin
zayIf bir baslangi¢ olmaya devam ediyor. Mevcut seviyeler dikkate alindiginda, AB27 kimyasal
madde Uretiminin COVID 0Oncesi seviyelere ulasmasi icin %18 oraninda biylmesi
gerekmektedir.

o Son analizler Alman kimya enddistrisinin 2024 yilina beklenenden daha iyi basladigini ve
Temmuz 2022'den bu yana en yliksek liretim seviyesine ulastigini gosteriyor.

o Gaz fiyatlari COVID oOncesi seviyelerin (2014-2019) en az %50 (izerinde seyretmekte,
hammadde maliyetleri yiksek seyretmekte ve ticari bagimlilik seviyeleri de artmaktadir.

o Sektor hala siparis eksikligi ve rekabetci olmayan enerji maliyetlerinden muzdariptir ve bu
faktorler Avrupa kimya endustrisi icin beklenen toparlanma Uzerinde baski olusturmaya
devam edecektir.

v' AB27 kimyasal iiretimi Q1-2024: Q1-2023'iin %0,6 lizerinde

AB27 kimyasal liretimi Subat 2024 ve Mart 2024'te artis gostermistir. Boylece, 2024 yili Gretimi iki ay
Ust Gste 2023 yili seviyelerinin lzerinde gerceklesmistir. 2024'iin ilk ¢eyreginde kimyasal madde
dretimi 2023'Un ilk geyreginin %0,6, 2023'Un son g¢eyreginin ise %1,2 Uzerinde gergeklesmistir.
2024'an ilk Gg ayinda kimyasal hacimlerdeki hafif artis (+%0,6, yillik) cok dikkatli analiz edilmelidir,
kisa vadeli bir stok yenileme ile baglantili olabilir. Bu durum, istikrarli bir talep ve devam eden
toparlanmanin iyi bir baslangici olarak algilanmamalidir. Kimyasal Urlinlere yonelik talepte
strdurilebilir bir toparlanma olduguna dair somut isaretler henliz mevcut degildir. Ayrica, siparis
eksikligi ve yuksek maliyetler gibi yapisal sorunlar da beklenen toparlanma Uzerinde baski
olusturmaya devam etmektedir.

v' AB27 kimyasallar is ortami 2024'te hafif iyilesme gésterdi

AB27 kimyasal madde Uretimi Nisan 2024'te (st Uste Ucglincl kez artis gosterdi. Negatif bdlgede
gecen 20 aylik bir sirenin ardindan, Subat 2024'te ilk kez pozitif hanelere ge¢cmistir. Devam eden
stok eritme egilimi sona eriyor. Ust Uste alti diistisiin ardindan Nisan 2024'te stok seviyesinde ilk
ylkselisi gortyoruz. Yoneticilerin genel siparis defterlerinin mevcut seviyesine iliskin gortsleri dogru
yonde ilerlemeye devam etmis ve Mart 2024'e kadar kademeli bir iyilesme gdstermistir.

L Unless specified, chemical industry excludes pharmaceuticals.
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Kitap ihracat siparisi gostergesi Mart 2024'e kadar bazi cesaret verici isaretler gdstermis, Nisan
2024'te ise hafif bir gerileme kaydetmistir. Talebin kademeli olarak normal seviyeye dondigini
soylemek icin henliz cok erken.
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Kaynak: AB27 komisyonu is ve tiketici anketi ve Cefic analizi (2024)

v' AB27 kimyasal madde fiyatlari hala COVID déncesi seviyelerin ¢ok iizerinde (2014-2019)
AB27 kimya endistrisinin mevcut satis fiyatlari (Q1-2024) kriz Oncesi seviyenin en az %30
Uzerindedir. ABD'de kimyasal madde satis fiyatlari 2024 yilinin ilk ceyreginde kriz dncesine gore %27
daha yuksektir. Ancak, 2024 yilinin ilk ceyreginde AB27 kimyasal madde satis fiyatlari 2023 yili
seviyelerinin %8,8 altinda kalmistir. Veri analizi, glibre ve “Diger inorganik kimyasallar” fiyatlarinin
2024 yilinin 1. ceyreginde 2023 yilinin 1. ceyregine kiyasla %20'den fazla distigiini gostermektedir.
Plastikler, endistriyel gazlar ve suni elyaflar %9-10 araliginda daha az belirgin bir disls bildirmistir.
Diger alt sektorler, ayni donemdeki ortalama %8,8'lik duslsiin altinda, ¢cok mitevazi bir disUs
kaydetmistir.
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi (2024)

v" Alman kimya endiistrisinde parlak noktalar

Alman kimya enddustrisinin toparlanmasi ¢ok uzun zamandir bekleniyordu. Veri analizi, Almanya'nin
Temmuz 2022'den bu yana en ylksek Uretim seviyesine ulastigini gosteriyor, VCI'nin son raporunda
vurgulandigi gibi, “Alman kimya endustrisi yeni yila beklenenden daha iyi basladi. Miusteri
endustrilerindeki bos stoklar ve Avrupa disindan gelen talepteki artis sayesinde siparis durumu
ivilesti. Uretim ve satislar bir 6nceki ceyrege goére artis gosterdi. Almanya'daki yapisal sorunlar
gelismeyi yavaslatiyor. Siparis eksikligi ve maliyet sorunlari sirketler arasindaki havayl bozmaya
devam ediyor” (Kaynak: VCI Report Quarterly Report 1.2024). Avrupa'nin Asya ve ABD gibi diger
pazarlara ihracat yapmak icin de glicli bir destege ihtiyaci var.
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi (2024)
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi (2024)

v' Kiresel kimyasal madde iiretimi, 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 2023 yilinin ilk ¢eyregine kiyasla

%5,8

artti

Cin ylksek diizeyde kimyasal liretim rapor etmeye devam ediyor. Ancak kimya sirketleri Cin'de daha
yuksek bir misteri talebi egiliminden bahsetmiyor. Cogu analist Cin'deki kimyasal Gretim artisini
olumlu bir isaret olarak yorumlama konusunda temkinli davraniyor. Cinli sirketlerin daha fazla
ihracat yaparak kapasitelerini artirma niyetinde olmasi nedeniyle bunun tam tersi bir risk s6z konusu
ve bu da kiresel rekabet gliciini etkileyebilir. Kilit alt sektorlerden gelen zayif kiiresel talebin ve
strekli yliksek seyreden enerji maliyetlerinin 2024-2025 yillarinda sektoriin beklentileri Gzerinde

baski ol

usturmaya devam etmesi 6ngorilmektedir.
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Output 2021 2022 2023 |lan-Mar 2024
UK -10,9 -4,5 -10,1 -5,7
South Korea 8,5 -9,9 -9,6 -3,1
Japan 5,1 -3,8 -6,4 -2,7
Brazil 3,6 11 -5,8 -0,8
USA 4,2 23 -1,3 -0,5
India 8,0 4,2 -0,2 -0,1
EU27 57 -5,8 -8,2 0,6
Germany 5,6 -12,0 -10,1 5,4
Russia 1 -2,3 4,6 ;7
China 8,4 6,4 9,6 9,5
World 7,2 1,6 2,9 5,8

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi (2024)




