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v Ozet

o Ekonomik veriler hig i¢ agici bir tablo ¢izmiyor. AB27'nin 2024 yilinin ilk iki ayindaki imalat giktisi,
gecen yilin ayni donemine gore %6 daha dusliktir. Gaz fiyatlarinin kriz dncesi seviyenin (2014-
2019) en az %50 lGzerinde seyretmesi, yiksek hammadde maliyetleri ve yiksek ticari bagimlilk
seviyeleri gbz 6nline alindiginda, daha iyiye yonelik degisiklik beklentileri pek de parlak degil.
Son analizler, 2023 yilinda AB27 kimyasal tliketiminin %31'inin AB27-harici tedarikcilerden
yapilan ithalata bagh oldugunu gostermektedir. Bu rakam 2013 yilinda %22 seviyesindeydi.

o AB27 kimyasal madde Gretimi 2024'Un ilk iki ayinda Ocak-Subat 2023'e kiyasla %0,5'ten daha
az biylrken, Cin'in kiresel kimyasal madde pazarindaki payl artmaya devam etmektedir.
Diinya pazar payinin %44'line sahip olan Cin, gecmis yillarda Avrupa'nin sarsilmaz bir sekilde
elinde tuttugu “satislarda liderlik” pozisyonunu birakmayacaktir.

o Avrupa'nin bu egilimi degistirmesi ve bunu hizla yapmasi gerekiyor. Avrupa Sanayi Mutabakati
icin Antwerp Deklarasyonumuz bir c6ziim listesi ortaya koymaktadir.

v’ Kiiresel duyarlilik kismen iyilesiyor, ancak iiretim hacminin biiyiimesi zaman alacak

Oxford Economics Aylik Raporu (Mart 2024), en son kiresel imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi'nin
(PMI) iyilesmeye devam ettigini gostermektedir. Yavas yavas iyilesen duyarhlikla birlikte mevcut durumun
sakinlesmesi, kiiresel sanayi retiminin simdilik zayif kaldigini ancak yil boyunca kademeli olarak ivme
kazanacagini 6ngoren Oxford Economics'in son lg¢ aylik tahminiyle de uyumludur. ABD Uretimi Ocak
2023'te durgunlasarak Aralik 2023'e kiyasla yalnizca %0,1 oraninda artmistir. imalatda Satin Alma
Yoneticileri Endeksi ylikselmeye devam etti. Asya-Pasifik bolgesinde, Cin ve Hindistan en fazla endistriyel
ivme sergilemeye devam ediyor (kaynak: Oxford Economics Aylik Raporu, Mart 2024).

1 Belirtilmedigi surece, kimya endustrisi ilaglari kapsamamaktadir.
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Kaynak: Oxford Economics Aylik Raporu

v" AB27 ekonomik duyarliligi Mart 2024'te hafif artis gésterdi

Mart 2024'te Ekonomik Duyarlilik Gostergesi (ESI) hem AB'de hem de Euro bdlgesinde yikselmistir.
AB'de, ESl'deki artis perakendeciler, tiketiciler ve daha az 6l¢lide hizmet ve sanayi yoneticileri
arasindaki gliven artisindan kaynaklanirken, insaat sektoériinde gliven sabit kalmistir. ESI en bliylik AB
ekonomileri arasinda, Fransa'da belirgin bir sekilde, italya ve Almanya'da ise daha az dlciide
ivilesmistir. Hollanda ve ispanya'da kétiilesirken Polonya'da genel olarak sabit kalmistir.
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Kaynak: AB27 komisyonu is ve tiiketici anketi ve Cefic analizi (2024)

Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Belirsizlik Géstergesi, tiiketicilerin gelecekteki mali durumlari ile
insaat, sanayi ve hizmet yoneticilerinin gelecekteki is durumlari hakkindaki belirsizliklerinin
azalmasiyla Mart ayinda tekrar dislis gosterdi. Buna karsin, perakende ticaret yoneticileri arasindaki
belirsizlik artti (kaynak: AB27 is dlinyasi ve tiiketici anketi, Mart 2023).

v" Avrupa gaz fiyatlan: 'Eski normale' déniis yok

Kimya sektori gaz fiyatlarindan oldukca etkilenmektedir. Mevcut gaz fiyatlari (Q1-2024) kriz 6ncesi
seviyenin (2014-2019) en az %50 lzerindedir. ABD ile karsilastirildiginda, Avrupa'daki gaz fiyati 3.9 kat
daha yiiksek kalmaktadir. Bu da Avrupa'yi ABD ile (digerlerinin yani sira) rekabet agisindan dezavantaijli
bir konumda birakmaktadir. 2022 gaz fiyatlari olaganisti seviyedeydi. Sonug olarak, EU27 kimyasal
Uretimi ylksek enerji maliyetlerinden aninda etkilenmistir.




Rakamlar ortada: 2022 ve 2023 yillarinda tGretimde %6'nin (izerinde ciddi bir dists yasandi. 2024 yili
ise zayif bir sekilde basladi ve henliz glicli bir toparlanma belirtisi gostermedi. 2024 yilinin ilk iki ayinda
Avrupa kimyasal madde Uretimi Ocak-Subat 2023'e kiyasla %0,5'ten daha az bir artis gostermistir.
Avrupa acilen harekete gecmeli ve yapisal enerji sorununa ¢éziim bulmalidir. Donlsimu hizlandirmak
amaciyla maliyetleri artiran politikalar AB'nin sanayisizlesmesini hizlandirabilir ve ithalat bagimhhgini
artirabilir.
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Kaynak: ICE Dutch TTF Dogal Gaz Vadeli islemleri Gegmis Fiyatlar - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatlari verileri

v' AB27 kimyasal siparis defterlerinin degerlendirilmesi kademeli iyilesme gosterdi

En son AB ekonomi anketi, AB27 kimya endistrisine duyulan givende 6nemli bir artis oldugunu
gOsteriyor. Mart 2024'te kimyasal madde Uretim beklentileri st Gste ikinci kez ylkselmistir. Kriz 6ncesi
seviyeye kiyasla kesinlikle zayiftir ancak pozitif hanelerde kalmaya devam etmektedir. Bitmis Griin
stoklarina iliskin degerlendirmeler (st Uste altinci ay azalmistir.
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Kaynak: AB27 komisyonu is ve tiiketici anketi ve Cefic analizi (2024)

Yoneticilerin genel siparis defterlerinin mevcut seviyesine iliskin gortsleri dogru yonde ilerlemeye
devam etmis ve kademeli bir iyilesme gdstermistir. ihracat siparislerine iliskin gésterge halen bazi
cesaret verici bulgular ortaya koymaktadir. Talebin kademeli olarak normal seviyeye déndiguni
soylemek icin henliz cok erken. Kimyasallar gliven gostergesi Mart 2024'te daha da iyilesmistir, ancak
hala dustik bir seviyededir.



EU27 Business climate for the chemical industry EU27 Chemicals Business Climate Indicators
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Kaynak: AB27 komisyonu is ve tiiketici anketi ve Cefic analizi (2024)

v/ 2024 ¢ogu AB27 sektéril icin zayif bir baslangi¢ gésteriyor

Tim AB27 imalat sektorinin Gretimi 2024'Gn ilk iki ayinda 2023'Gn ayni donemine kiyasla dnemli
Olclide azalmistir (-%6.0). 2024 yili, Aralik 2023'e kiyasla Ocak 2024'te glicli bir Uretim dusUsuyle (-
%5.9) baslamis, ardindan Subat ayinda ayni yilin Ocak ayina kiyasla %1.1'lik hafif bir ylkselis
yasanmistir. Ocak-Subat 2024 donemine odaklanildiginda AB27 kimya sektorli (+%0,4) ile, kagit

(+%1,3) ve gida & icecek (%1,6) sektorlerinin ardindan AB27 imalat sektorleri arasinda lglincli en
ylksek Gretim artisini kaydetmistir.
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Kaynak: Eurostat ve Cefic 2024 Analizi

Yiksek bolgesel enerji ve hammadde maliyetlerinin yanisira talep artisinin olmamasi nedeniyle retim
hacimleri hala toparlanamamaktadir. 2024'ln ilk iki ayinda kimyasal hacimlerdeki hafif artis (+%0,4,
yillik) cok dikkatli bir sekilde analiz edilmelidir, bu artisin kisa vadeli bir yeniden stoklama ile baglantili
olmasi sadece mimkin degil ayni zamanda muhtemel. Bu artis, istikrarli talep ve devam eden
toparlanmaya yonelik buylk bir adim olarak algilanmamalidir. Ocak-Subat 2024'teki tGretim artislarinin
onumizdeki aylarda da devam edip etmeyecegini zaman gosterecek.




Production
Production growth in| Production index |growth (2024)
% (2021=100) in %
Jan-Feb- | Jan-Feb- | Jan-Feb 2024

EU27 output growth by sector 2022 2023 23 | 24 (y-0-y)
Computer electronics -0,8 -9,9 123,8 93,8 -24,2 'y
Pharmaceuticals -4,2 3,4 139,9 1212 -13.4
Other non-metallic mineral products | -1,5 -11,7 94,5 | 854 -9,6
Electrical equipment 1,0 0,6 108,8 99,3 -8,8
Furniture -2,6 -7,8 94,1 88,2 -6,3
Automotive 5,1 11,3 118,3 111,2 -6,0
Machinery & equipment 2,3 1,4 1080 | 1026 |  -58
Textile 0,1 -7,0 94,1 89,1 5.3
Metal products -0,6 -2,3 99,9 95,3 -4.6
Printing -1,3 -9,5 90,8 87,2 -4,0
Basic metals 4,9 -4.9 91,3 88,9 -2,6
Rubber & plastics 4,2 -4,3 95,4 93,0 -2,6 i
Chemicals -6,2 -8,0 85,6 85,9 04
Paper -1,2 -9,8 90,9 92,1 1,3
Food & beverage 16,6 -1,3 101,1 102,7 1,6
Manufacturing 2,2 -1,4 105,7 99,4 -6,0 I
Construction 2,7 -0,2 105,3 1041 -1,2

Kaynak: Eurostat ve Cefic 2024 Analizi

Zayif kiiresel talep AB imalat

sektorlerine yardimci olmamaktadir. Is

ortami kisith/mutevazi durumda ve

kriz 6ncesi seviyeye donmek igin glglu
gelismeler gerekiyor. Veriler, 2024

yilinda hizh ve belirgin toparlanma
sinyalleri vermemektedir.

Avrupa'daki kimya endustrisi, dlinyadaki diger rakip tlkelere kiyasla kesinlikle daha fazla maliyet ve
talep baskisi altindadir. Avrupa'da kimyasal madde Uretimi, is dongisi sorunlarindan ziyade daha
yapisal zorluklarla karsi karsityadir. Avrupa'daki cracker tnitelerinin/birimlerinin kapatilmasina iliskin
son duyurular bunu dogrulamaktadir.

v" Cin, AB27'nin en fazla kimyasal madde ithal ettigi iilke oldu
Kimya sektorli, hem hammaddeleri hem de UGrinleri icin serbest, adil ticarete ve acik pazarlara
dayanmaktadir. Kiiresel is ortaminda AB'nin ¢ergeve kosullari, Avrupa'nin AB27 disindaki tlkelerden
yapilan ithalata giderek daha fazla bagimli hale gelmesini beraberinde getirmektedir. Son analizler,
2023 yilinda AB27 kimyasal tliketiminin %31'inin AB27 disindaki tedarikcilerden yapilan ithalattan
kaynaklanacagini gostermektedir. 2013 yilinda ithalat yogunlugumuz (AB27 tiiketiminin %'si olarak
ithalat) %22 idi ki bu ¢cok daha disuk bir orandir.

Top 10 EU27 Import Markets by sector (Year 2023, €bn)
Basic Inorganics Petrochemicals Polymers Chemicals
Largest Import Largest Import Share in | Largest Import Largest Import Share in
€bn Markets 25,8 | Sharein % Markets 74,5 % Markets 30,2 |[Sharein % Markets 189,1 %
1  |Russia 31 12,0% |China 19,1 25,6% |USA 6,5 21,5% |China 34,7 18,3%
2 |South Korea 29 11,1% |Switzerland 12,4 16,6% |South Korea 38 12,6% |USA 31,0 16,4%
3 |China 2,6 9,9%  |USA 10,4 13,9% |China 3,8 12,6% |UK 214 11,3%
4  |USA 1,9 74% |UK 7,0 9,3% |UK 2,7 8,8% |Switzerland 18,3 9,7%
5 UK 18 6,9% India 51 6,8% |lapan 19 6,3% |South Korea 13,0 6,9%
6 Egypt 14 53% |Singapore 2,7 3,7% |Saudi Arabia 1,7 57% |lapan 8,0 4,2%
7  |Norway 13 49% |lapan 2,1 2,8% |Turkey 1,7 5,5% |India 7,0 3,7%
8 |lapan 1,1 4,3% |SaudiArabia 19 2,6% |Switzerland 13 43% |Turkey 438 2,5%
9  |Morocco 11 4,2%  |South Korea 18 2,5% |Taiwan 038 2,7% |Saudi Arabia 39 2,1%
10  |Turkey 11 4,1% Indonesia 1,7 2,3% |Egypt 0,6 2,0% |Singapore 38 2,0%
Top 20 23 89%  |Top 20 70 94% |Top 20 29 95% |Top 20 170 90%

Kaynak: Eurostat (Comext) ve Cefic 2024 Analizi

Yukaridaki tablo, 34,7 milyar€ ile Cin'in AB27-harici kimyasal ithalatinin %18,3'line katkida bulunan en
biyiik AB27 kimyasal ithalat iilkesi oldugunu ve onu ABD (%16,4) ve ingiltere'nin (%11,3) izledigini

gostermektedir. Cin ve ABD birlikte, 2023 yilinda AB disi kimyasal ithalatinin 1/3'linden fazlasini

olusturmaktadir.




AB27-Cin kimyasal ithalatinin yarisindan fazlasi Petrokimyasallardan kaynaklanmaktadir (19,1 milyar
€'ya karsilik 34,7 milyar €,55%). Cin, AB27 kimyasal madde ticareti faaliyetlerimize hakim durumdadir
ve Avrupa'daki kimyasal madde sektori dntimizdeki yillarda bu trende daha da fazla maruz kalacaktir.

Cin, kiiresel kimya ihracatinda pay kazanmaya devam ediyor

Uzun vadeli analizler, kimyasal madde talebi ve lretimindeki genel biylmenin yani sira gelismekte
olan bolgelerdeki daha hizli bliiyimenin gelecekte de devam etmesi beklenen bir egilim oldugunu
gostermektedir. Dlinya pazar payinin %44'iine sahip olan Cin, ¢ok uzun yillar boyunca Avrupa'nin siki
sikiya elinde tuttugu "satis lideri" pozisyonunu devralp stirdirecektir. Cin'in kimya pazarindaki rekabet
su anda yogunlasiyor ve talep bliyiimesi gecmise gore daha zayif.

Chemical exports by country: EU27, China and USA (€ bn) Share of world chemical exports: EU27, China and USA
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Kaynak: Eurostat ve Cefic 2024 Analizi

AB27 kimyasal ihracat pazar payinin (2002-2022) yillari arasindaki kaybini irdelemek icin daha derin
bir ticaret analizi yapiimistir. Yukaridaki grafikte gosterildigi tizere, 2022 yilinda %17'lik bir oranla
Avrupa, kiresel kimyasal ihracat pazarinda hala lider konumunda olup, onu Cin (%14,4) ve ABD (%12,6)
takip etmektedir. Cin, kimyasal madde ihracatina gercekten hakim olmakta ve Avrupa ve ABD'nin
aleyhine yogun bir sekilde ihracat pazar payi kazanmaktadir. Cin'in kiiresel payi 2022'de %4'ten
%14,4'e yukselirken, AB27'nin payl ayni donemde %25'ten %17'ye dismustir.

Cin'in yUksek maliyetli Avrupa'ya kimyasal ihracati 2023/4 déneminde artmaya devam etmistir (bunun
baslica nedeni Cin'deki kapasite fazlasi ve uygun maliyet pozisyonudur). Avrupa halen birgok {rlin igin
Cin'den kimyasal madde ithalatina bagimli durumdadir. Petrokimya, diger kimya sektoérlerine kiyasla
daha fazla endise kaynagidir.

v AB27 Petrokimyasallar ithalat bagimlilik analizi (2022)

Diinyadaki tuim Ulkeler i¢ talebi karsilamak ve ekonomiyi canlandirmak igin strekli olarak yurtdisindan ithalat
yapmak zorundadir. Eger ithalat yerli Giretimden daha hizli artmaya devam ederse, AB27'nin AB disi lilkelere
bagimlligi daha da artacaktir ki bu egilimi 2013'ten bu yana zaten goriiyoruz. 160'tan fazla triini kapsayan
Eurostat Prodcom verilerini kullanarak AB27 Petrokimya endstrisinin detayli bir ticaret analizini yaptik. Her bir
Urdin icin hem hacim olarak ticaret agigini (Milyon Ton) hem de ithalat yogunlugunu (AB27 tiiketiminin ylzdesi
olarak ithalat olarak ifade edilir) hesapladik.




PRCCODE : EU2T | EyiraEU27 | EU27 Trade | EV27 ImPorts

(Codes) Petrochemicals (Nace 2014, Year 2022) Pro(::;;mn Imports (MT) Balance (MT) éoﬁsc::nf;::if;)
1 20142210  |Methanol 1,60 6,14 -5,8
2 20143197 |Industrial monocarboxylic fatty acids (excluding stearic, oleic, tall oil, distilled) 0,13 1,89 -1,8
3 20141120 |Saturated acyclic hydrocarbons 1,02 1,79 -1,7
4 20147340 |Naphthalene and other aromatic hydrocarbon mixtures 420 1,78 -1,0
5 20147400 |Undenatured ethyl alcohol of an alcoholic strength by volume >= 80% 5,10 1,53 -1.1
6 20142310 |Ethylene glycol (ethanediol) 1,00 0,77 -0,7
7 20143219  |Esters of acetic acid (excluding ethyl acetate) 0,53 0,77 -0,6
8 20146310 |Acyclic ethers and their halogenated, sulphonated, nitrated or nitrosated derivatives 1,80 0,75 -0,2
9 20143271  |Acetic acid 0,15 0,74 -0,7
10 20143430 |Phthalic anhydride; terephthalic acid and its salts 1,80 0,69 -0,1
11 20141245  |p-Xylene 0,55 0,64 -0,5
12 20147200 |Wood charcoal whether or not agglomerated (including shell or nut charcoal) 0,30 0,58 -0,5
13 20147500 |Denatured ethyl alcohol and other denatured spirits; of any strength 1,02 0,56 -0,5
14 20141213 |Cyclohexane 0,24 0,44 -0,4
15 20141190 |Unsaturated acyclic hydrocarbons (excluding ethylene, propene, butene, buta-1,3-dien 0,81 0,42 -0,3

Below average
Significantly above average
Excessively above average

Kaynak: Eurostat (Prodcom, Comext) ve Cefic 2024 analizi

Sonuglar, bazi petrokimya Urilnlerinin AB27 disindaki tedarikgiler Gzerinden ciddi bir ithalat
bagimhhg yarattigini gostermektedir. Metanol, AB27 i¢ tiiketiminin %80'inden fazlasinin AB27 disi
tedarikgiler tarafindan saglandigi somut bir drnektir. “Doymus asiklik hidrokarbonlar”, “Asetik asit”
ve “p-Ksilen” gibi diger Grinler de ayni maruziyeti gostermektedir.
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