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Küresel sanayi üretimi Ocak 2023'te yeniden daraldı 

Kaynak: Oxford Economics, 2023
2

Küresel sanayi üretimi Ocak ayında bir kez daha daraldı ve %0,4'lük düşüş aylık bazda düşük ve negatif
değerlerin devam etmesine neden oldu. Ancak, küresel imalat PMI verisi gidişatın değişmekte olduğuna dair bir
miktar umut veriyor: Ocak ayında 0,9 puan artarak 50'ye yükseldi ve Ağustos ayından bu yana ilk kez daralma
bölgesinden çıktı (soldaki grafik). Çin'de ise sanayi üretiminde buna karşılık gelen bir artış olduğuna dair çok az
işaret var.

Sunucu Notları
Sunum Notları

Bazı geri dönüş işaretleri var, ancak küresel endüstri henüz düzlüğe çıkmadı
• Küresel sanayi üretimi Ocak ayında bir kez daha daraldı ve %0,4'lük düşüş aylık bazda düşük ve negatif değerler eğilimini sürdürdü.
 Ancak, küresel imalat PMI değeri gidişatın değişmekte olduğuna dair bir miktar umut veriyor: Ocak ayında 0,9 puan artarak 50'ye yükseldi ve Ağustos ayından bu yana ilk kez daralma bölgesinden çıktı (bkz. üstteki grafik). Bu durum, son üç aylık küresel endüstri tahminimizde de belirtildiği üzere, küresel sanayi üretiminin yavaş da olsa büyümeye geri dönmeye hazır olduğunu göstermektedir.

. 

• Euro Bölgesi sanayi üretimi Ocak ayında %0,7 oranında genişledi. Gaz fiyatlarındaki düşüşün hissedilmeye başlandığına dair cesaret verici bir işaret olarak, 2022 yılının ikinci yarısında belirgin daralmalar yaşayan enerji yoğun sektörlerin birçoğu Ocak ayında büyümüştür. Bu sektörlerin birçoğunun gaz krizi öncesi üretim seviyelerine dönmeyeceğini beklemekle birlikte, Ocak ayındaki aylık büyüme bu sektörlerdeki üretim düşüşlerinin dibe vurduğunu gösterebilir. Bununla birlikte, kıta genelinde imalat PMI'ları Ocak ayında gerileyerek toparlanmanın inişli çıkışlı olacağına işaret etti (bkz. bir sonraki sayfadaki üst grafik). 

 



• ABD sanayi üretimi Şubat ayında durgunlaştı. Sanayi üretiminin, makul ölçüde güçlü GSYH ve tüketici harcamaları büyümesine kıyasla önemli ölçüde düşük performans göstermesi, muhtemelen ABD'de ve küresel olarak tüketici talebinin mallardan hizmetlere doğru dönmesine bağlanabilir. GSYH büyümesinin ve tüketici harcamalarının 2023 yılı boyunca, özellikle de yılın ikinci yarısında düşmesini beklediğimiz gerçeği, sanayi büyümesinin öngörülebilir gelecekte anlamlı bir şekilde toparlanmasının olası olmadığını göstermektedir. 

 


• Çin'in ekonomisinin yeniden açılması büyüme beklentilerini iyileştirdi, ancak şu ana kadar sanayi üretiminde buna karşılık gelen bir artış olduğuna dair çok az işaret var. Ocak ve Şubat aylık sanayi katma değer büyümesi sırasıyla %0,3 ve %0,1 ile oldukça zayıf gerçekleşmiştir (alttaki tabloya bakınız). Bununla birlikte, Aralık ayında 47 olan aylık imalat PMI verilerinin Ocak ayında 50,1'e ve Şubat ayında 52,6'ya yükselerek güçlü bir toparlanma göstermesi, önümüzdeki aylarda sanayide bir miktar canlanma yaşanacağına işaret etmektedir. Asya-Pasifik bölgesinin geri kalanında sanayi üretimi karışık bir seyir izledi: Japonya'da bir önceki ay yaşanan sert düşüşün ardından nispeten güçlü bir büyüme görülürken Güney Kore ve Tayvan'da daralma devam etti. Bu durum, dünya genelinde mal ihracatına yönelik düşük talebin bir göstergesidir ve yılın büyük bir bölümünde bölgenin imalat üretimi üzerinde baskı yaratmasını bekliyoruz. 
 

 

 

 




AB27 Ekonomik Duyarlılık Göstergesi Mart 2023'te 
marjinal olarak düştü

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023: Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak oluşturulan
bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. 

Mart 2023'te Ekonomik Duyarlılık Göstergesi (ESI) AB27 bölgesinde marjinal bir düşüş göstermiştir. Mart ayında 
ESI'nin gerilemesi sanayi, perakende ticaret ve inşaat sektörlerinde güvenin bir miktar düşmesinden kaynaklandı. 
Hizmet sektöründeki ve tüketiciler arasındaki duyarlılık neredeyse hiç değişmedi

Sunucu Notları
Sunum Notları
Şubat 2023'te, Kasım 2022'den bu yana devam eden Ekonomik Güven Göstergesindeki (ESI) toparlanma durdu. AB'de ESI'nin Şubat ayında yatay seyretmesi, sanayi ve hizmet sektörlerinde güvenin azalması, perakende ticaret ve tüketiciler arasında güvenin artmasıyla dengelenmesinin bir sonucuydu İnşaat sektöründeki duyarlılık sabit kaldı. İnşaat sektöründeki güven sabit kalmıştır. En büyük AB ekonomileri arasında, ESI İspanya ve Fransa'da azalırken, Hollanda'da arttı ve Almanya, İtalya ve Polonya'da genel olarak sabit kaldı.  Tüketici güveni üst üste beşinci ayda da iyileşerek toparlanmaya devam etti. Tüketiciler hem hanelerinin geçmiş mali durumları hem de gelecekteki mali durumları hakkında daha olumlu düşünmektedir.   Kasım 2022'den bu yana devam eden Ekonomik Güven Göstergesi'ndeki (ESI) toparlanma Şubat 2023'te durmuştur. AB'de ESI'nin Şubat ayında yatay seyretmesi, sanayi ve hizmet sektörlerinde güvenin azalması, perakende ticaret ve tüketiciler arasında güvenin artmasıyla dengelenmesinin bir sonucudur. İnşaat sektöründeki güven sabit kaldı. En büyük AB ekonomileri arasında, ESI İspanya ve Fransa'da azalırken, Hollanda'da arttı ve Almanya, İtalya ve Polonya'da genel olarak sabit kaldı.  Tüketici güveni üst üste beşinci ayda da iyileşerek toparlanmaya devam etti. Tüketiciler hem hanelerinin geçmiş mali durumları hem de gelecekteki mali durumları hakkında daha olumlu düşünmektedir. Ayrıca tüketicilerin ülkelerindeki genel ekonomik duruma ilişkin görüşleri de belirgin bir şekilde iyileşmiştir. Tarihsel olarak yüksek seviyelerde kalmaya devam etmekle birlikte, inşaat faaliyetlerini sınırlayan faktörler olarak işgücü eksikliği ve malzeme ve/veya ekipman eksikliğine işaret eden inşaat yöneticilerinin payları önemli ölçüde azaldı. Bu arada, inşaatçılar geçen ayla hemen hemen aynı sıklıkta (sırasıyla %24,2 ve %10,3) talep yetersizliği ve finansal kısıtlamaları sınırlayıcı faktörler olarak bildirmiştir.   

Satış fiyatı beklentileri sanayi, inşaat ve daha az oranda hizmet ve perakende ticaret sektörlerinde önemli ölçüde azalmıştır. Tüketicilerin gelecek on iki aya ilişkin fiyat beklentileri genel olarak sabit kalırken, son on iki aydaki fiyat gelişmelerine ilişkin algıları yeniden yükselişe geçerek Aralık 2022'deki tüm zamanların en yüksek seviyesinin sadece bir kademe altında kalmıştır. Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Belirsizlik Göstergesi (EUI), tüketiciler ve ankete katılan tüm iş sektörlerinde belirsizlikteki geniş tabanlı düşüşün etkisiyle Şubat 2023'te daha da geriledi.    


Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. Her soru için çeşitli seçeneklerin dağılımı temelinde, her soru için toplam bakiyeler hesaplanır. Bakiyeler, toplam cevapların yüzde puanı olarak ölçülen olumlu ve olumsuz cevap seçenekleri arasındaki farktır. Özellikle, bir soruda "olumlu" ("yukarı", "daha fazla", "yeterinden fazla", "iyi", "çok büyük", "artış", "iyileşme", vb), "nötr" ("değişmedi", "kadar", "yeterli", "tatmin edici", "yeterli", vb) ve "olumsuz" ("aşağı", "daha az", "yeterli değil", "çok küçük", "düşüş", vb) olmak üzere üç alternatif seçenek varsa, P, E ve M (P+E+M=100 olmak üzere) sırasıyla olumlu, nötr ve olumsuz seçeneklerini işaretleyen katılımcıların yüzdelerini gösteriyorsa, denge B = P - M olarak hesaplanır   




Yöneticilerin kimyasallara ilişkin üretim beklentileri
Haziran 2022'den bu yana ikinci kez iyileşti

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

AB27 kimya sektörüne yönelik yönetici beklentileri Şubat ayından bu yana olumlu seyrini sürdürdü. Kimya sektörünün genel havası nispeten 
iyileşmiş durumda ancak bu henüz talep artışına yansımış değil. Fiyatlar, AB27 kimya endüstrisinin satış fiyatı beklentileri Mart 2023'te önemli 
ölçüde azaldı.

Sunucu Notları
Sunum Notları
Her soru için çeşitli seçeneklerin dağılımı temelinde, her soru için toplam bakiyeler hesaplanır. Bakiyeler, toplam cevapların yüzde puanı olarak ölçülen olumlu ve olumsuz cevap seçenekleri arasındaki farktır. Özellikle, bir soruda "olumlu" ("yukarı", "daha fazla", "yeterinden fazla", "iyi", "çok büyük", "artış", "iyileşme", vb), "nötr" ("değişmedi", "kadar", "yeterli", "tatmin edici", "yeterli", vb) ve "olumsuz" ("aşağı", "daha az", "yeterli değil", "çok küçük", "düşüş", vb) olmak üzere üç alternatif seçenek varsa, P, E ve M (P+E+M=100 olmak üzere) sırasıyla olumlu, nötr ve olumsuz seçeneklerini işaretleyen katılımcıların yüzdelerini gösteriyorsa, denge B = P - M olarak hesaplanır   




Kimya sektörü güveni Mart ayında önemli ölçüde iyileşti

Kaynak:  Eurostat ve Cefic Analizi 2023: Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark 
olarak oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. 

İki aylık toparlanmanın ardından AB27 kimya sektörünün güveni Şubat ayında ivme kaybetmiş, Mart ayında ise 
önemli bir iyileşme kaydetmiştir. Bu durum, kimya sektöründeki iyileşen havanın (ürün beklentisi) yanı sıra 
bitmiş ürün stoklarındaki düşüşten kaynaklanmaktadır. 

Sunucu Notları
Sunum Notları
İki aylık toparlanmanın ardından, yöneticilerin üretim beklentilerindeki gerileme nedeniyle Şubat ayında sanayi güveni ivme kaybederken, genel sipariş defterleri ve bitmiş ürün stoklarının mevcut seviyesine ilişkin değerlendirmeleri genel olarak sabit kaldı. Güven göstergesine girmeyen sorulardan, yöneticilerin ihracat sipariş defterlerine ilişkin değerlendirmeleri kötüleşti. Ancak, yöneticilerin geçmiş üretime ilişkin değerlendirmeleri arttı. Sanayide satış fiyatı beklentileri önemli ölçüde azaldı.

 
  

Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. 
Her soru için çeşitli seçeneklerin dağılımı temelinde, her soru için toplam bakiyeler hesaplanır. Bakiyeler, toplam cevapların yüzde puanı olarak ölçülen olumlu ve olumsuz cevap seçenekleri arasındaki farktır. Özellikle, bir soruda "olumlu" ("yukarı", "daha fazla", "yeterinden fazla", "iyi", "çok büyük", "artış", "iyileşme", vb), "nötr" ("değişmedi", "kadar", "yeterli", "tatmin edici", "yeterli", vb) ve "olumsuz" ("aşağı", "daha az", "yeterli değil", "çok küçük", "düşüş", vb) olmak üzere üç alternatif seçenek varsa, P, E ve M (P+E+M=100 olmak üzere) sırasıyla olumlu, nötr ve olumsuz seçeneklerini işaretleyen katılımcıların yüzdelerini gösteriyorsa, denge B = P - M olarak hesaplanır   





İyileşen iş beklentileri çoğu AB27 sektörü için artan talebe
yansımadı

Kaynak:  Eurostat ve Cefic Analizi 2023: Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark 
olarak oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. 

Yöneticilerin genel sipariş defterlerine ilişkin değerlendirmeleri kimyasallar için negatif bölgede kalmaya devam 
etti. Mart 2023 verileri Şubat 2023'e kıyasla biraz daha kötüleşti. Buna karşın, otomotiv ve makine & ekipman 
gibi sektörler pozitif bölgede kalmaya devam etti

Sunucu Notları
Sunum Notları

İki aylık toparlanmanın ardından, yöneticilerin üretim beklentilerindeki gerileme nedeniyle sektör güveni Şubat ayında ivme kaybederken (-0,5), genel sipariş defterleri ve bitmiş ürün stoklarının mevcut seviyesine ilişkin değerlendirmeleri genel olarak sabit kaldı.    Güven göstergesine girmeyen sorulardan, yöneticilerin ihracat sipariş defterlerine ilişkin değerlendirmeleri kötüleşti.   

Eurostat'a göre, anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmaktadır. 
Her soru için çeşitli seçeneklerin dağılımı temelinde, her soru için toplam bakiyeler hesaplanır. Bakiyeler, toplam cevapların yüzde puanı olarak ölçülen olumlu ve olumsuz cevap seçenekleri arasındaki farktır. Özellikle, bir soruda "olumlu" ("yukarı", "daha fazla", "yeterinden fazla", "iyi", "çok büyük", "artış", "iyileşme", vb), "nötr" ("değişmedi", "kadar", "yeterli", "tatmin edici", "yeterli", vb) ve "olumsuz" ("aşağı", "daha az", "yeterli değil", "çok küçük", "düşüş", vb) olmak üzere üç alternatif seçenek varsa, P, E ve M (P+E+M=100 olmak üzere) sırasıyla olumlu, nötr ve olumsuz seçeneklerini işaretleyen katılımcıların yüzdelerini gösteriyorsa, denge B = P - M olarak hesaplanır   





Satış fiyatları Temmuz 2022 den bu yana art arda altıncı kez
azaldı ancak yine de 2022 seviyesinin önemli ölçüde
üzerinde

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Sunucu Notları
Sunum Notları





Kimyasal madde satışları bir önceki yıl seviyesinin %5 
altında 

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

2022'de AB27 kimyasal satışlarındaki artış (yaklaşık %20) esas olarak sadece %30'luk fiyat artışlarından
kaynaklanmaktadır. Satışlar Haziran 2022'den bu yana üst üste altıncı kez azaldı Aralık 22'de satışlar bir
önceki yılın %5 altında gerçekleşti (Aralık 2021'e kıyasla Aralık 2022)



Ocak 2023'te AB27 kimyasal üretimi için ılımlı bir
toparlanma işareti (Ocak-2022'nin %1,6 üzerinde)

9
Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Enerji ve hammadde fiyatlarında son aylarda gözlenen büyük düşüş kısa süreli bir rahatlama sağladı

Sunucu Notları
Sunum Notları





Almanya 2022'deki ağır darbenin ardından Ocak 2023'te 
pozitife döndü 

10Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Üretim artışı (Ocak-23'e karşı Aralık-22



Ocak 2023'teki toparlanma kimyasallarda imalat sektörüne 
göre daha belirgin

11

Kimyasal madde üretimi azalırken diğer imalat büyümeye devam etti. AB27 bölgesinde, kimyasal madde 
üretimi Ocak-2023'te Ocak-2022'ye kıyasla %16,5 oranında azalmıştır. İmalat sanayi üretimi Ocak 2023'te 
%2,2 arttı (yıllık bazda)

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Sunucu Notları
Sunum Notları





Kimya sektörünün rekabet gücü risk altında

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Kimyasal ürünler, AB27'nin en büyük enerji tüketicisidir. Bu bir gerçektir. Ticaret tarafında, 2022'de ihracat
hacmi (-%9) ithalat hacminden (-%5) daha ciddi bir şekilde daralmıştır ve sektörün rekabet gücü hala
kırılgandır. 



AB27 kimyasal madde ticareti 2022'yi zayıf bir fazlalıkla 
kapatıyor (2,6 milyar Euro)

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023
İhracat değerleri Ağustos 2022'den bu yana üst üste beşinci ay ithalat değerlerini aştı.  2022 ticaret fazlası
sadece 2,6 milyar Euro olarak gerçekleşmiştir (2021'de elde edilen 36 milyar Euronun çok altında).

G
iz

li



Sayfa 14

AB27 kimya sektöründeki son gelişmeler
 Küresel sanayi üretimi Ocak ayında bir kez daha

daraldı ve %0,4'lük düşüş aylık bazda düşük ve 
negatif değerlerin devam etmesine neden oldu. 

 Mart 2023'te Ekonomik Duyarlılık Göstergesi (ESI) 
AB27 bölgesinde marjinal bir düşüş göstermiştir. 

 Tüketici güveni durma noktasına geldi; tüketiciler
ülkelerindeki genel ekonomik durum hakkında daha
az olumlu düşünmeye başladı

 Kimya sektörünün genel havası nispeten iyileşmiş
durumda ancak bu henüz talep artışına yansımış
değil. Yöneticilerin sipariş defterlerine ilişkin
değerlendirmeleri, Avrupa'daki talep eksikliğini
yansıtacak şekilde kötüleşmiştir

 AB27 kimya endüstrisinin AB27 dışı bölgelerle 2022 
ticaret dengesi, 2021'de elde edilen ticaret fazlasının
(36 milyar Avro) çok altında, 2,6 milyar Euroluk zayıf
bir fazlalıkla sonuçlanmaktadır.

 Çin'in ekonomisini yeniden açması, ekonomi
uzmanlarının büyüme beklentilerini iyileştirdi. PMI 
verileri, önümüzdeki aylarda sanayide bir miktar
toparlanma olacağına işaret ediyor

 AB27 kimya sektörü güveni Mart 2023'te önemli
ölçüde iyileşti

 Kimyasallara ilişkin üretim beklentileri Haziran
2022'den bu yana ikinci kez iyileşti

 Bitmiş ürün stoklarının seviyesi önemli ölçüde azaldı

 2023'e iyi bir başlangıç: kimyasal üretim artışı Ocak-
2023'te pozitife döndü; üretim Aralık-2022'ye kıyasla %1,6 
arttı. 

 Almanya 2022'deki ağır darbenin ardından Ocak
2023'te pozitife döndü. Ocak ayı da Almanya için
güçlü bir ay oldu ve üretim Aralık-2022'ye kıyasla
yaklaşık %10 arttı.
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