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Diisen enerji fiyatlari kisa siireli bir rahatlama sagladi, ardindan
kimyasal talebinde giiglii bir diisiis yasandi, duyarhlik hala yiiksek

Temel Bulgular:

v Diinyanin énde gelen ekonomilerinde endiistriyel iiretim daraldi
Yiiksek enflasyon ve faiz oranlarinin ekonomik biiyiime (lizerinde asagi yénlii baski olusturmasi
nedeniyle en son veri okumalari, diinyanin dért bir yanindaki biiyiik ekonomilerde endiistriyel
tiretimde bir daralma oldugunu géstermektedir. Kasim 2022'de kiiresel imalat PMI daha da
kétiileserek 49,4'ten 48,8'e gerilemistir. Asya'da sanayi liretiminin zayif seyri devam etmektedir.
Azalan kiiresel mal talebi ihracat lizerinde baski olustururken; Hindistan, Japonya, Malezya,
Gliney Kore, Tayvan ve Tayland, bildirilen son verilerde diisiisler bildirmektedir. Avrupa'daki
resesyon ve zayif Cin'in, 4. ceyrek daralmasini yénlendirmesi beklenmektedir.
(Kaynak: Oxford Economics Aylik Sektér Brifingi/Kiiresel Endiistri-Aralik 2022).
Bununla birlikte, Euro bélgesi icin satin alma yéneticileri endeksine iliskin son veriler, Ocak
okumasi tam puan yiikselerek 48.8'e gelirken, imalatta art arda lg¢ilinci ayda iyilesme
gOstermistir. Enkdeks, genisleme ve daralma arasindaki ayrim ¢izgisi olan 50'nin altinda olmasina
ragmen li¢ ay boyunca ylikselmistir. Avrupa'daki fabrikalar, faaliyetteki yavaslamanin uzun
stirmeyecedi gériisiiyle faaliyete geciyor gibi gériinmektedir. (Kaynak Bloomberg, Ocak-2023).
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v' EU27 Ekonomik Duyarliligi Ekim 2022'den bu yana ikinci kez yiikseldi
Aralik 2022'de Ekonomik Duyarlilik Géstergesi (ESI) hem EU27'de hem de Euro bélgesinde ikinci kez
yiikselmistir. Ancak, uzun vadeli ortalamanin altinda kalmistir. istihdam Beklentileri Géstergesi
(EEl), uzun vadeli ortalamanin oldukga lizerinde, genel olarak sabit kalmistir.
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EU27 bolgesinde, Aralik ayinda ESl'deki artis, basta perakende ticaret, hizmetler ve tiiketiciler
olmak lizere inceleme yapilan tiim sektérlerdeki artislardan kaynaklanmistir.
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v' Kimyasal isine olan giiven ardisik olarak ikinci ayda da artmistir
Sektor gliveni, yoneticilerin liretim beklentilerindeki giiclii artisin etkisiyle Subat ayindan bu yana
ikinci kez hafif miktarda yiikselmistir. Ancak bu durum, yéneticilerin genel siparis defterlerinin
mevcut diizeyine ve bitmis lriin stoklarindaki yigilmaya iliskin degerlendirmelerindeki daha da
hafif bir bozulmayla kismen dengelenmistir. Tiiketici gliveni toparlanmaya devam etmistir.
Tiiketiciler, hanehalklarinin gelecekteki mali durumu ve gelecekteki genel ekonomik durum
hakkinda daha olumlu olmustur. Ote yandan, tiiketicilerin hanehalklarinin ge¢mis mali

durumlarina ve bliyiik satin alma niyetlerine iliskin gériisler bir miktar kétiilesmistir. (Kaynak:
Ocak 2023 is ve tiiketici anketi sonuglari)
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v Kimyasal stok seviyesi, Covid krizi sirasinda kaydedilen seviyeye yakin
EU27 kimya sektériiniin stok seviyesi, kimya yéneticileri tarafindan normal seviyelere gére ¢cok
yliksek olarak algilanmaktadir. Yéneticilerin nihai kimyasal iiriin stoklarina iliskin degerlendirme
verileri, 2022'nin son 10 ayinda stoklarin arttigina dair ikinci bir dalgaya isaret etmektedir. Kasim
2022'de kimyasal madde iiretimi Mart seviyesinin %12 altinda gergeklesmistir. Ticaret tarafinda
da benzer bir egilim gézlenmektedir. Kimyasallar icin EU27 dis ticaret ortami, Mart ve Eyliil 2022
arasinda hizli bir ivme kaybina tanik olmustur. Avrupa'daki durgunluk ve Cin'in zayif gelisimi,
ihracat ve ithalatin (hacim olarak) olumsuz egiliminin arkasindaki iki ana itici glic olmustur.



Dedger agisindan incelendiginde, EU27 ticaret akislari, Mart ayindan itibaren ithalat degerinin
ihracat degerini asmasinin ardindan, Agustos 2022'den itibaren ihracat degerlerinin yeniden
ithalat degerlerini astigini géstermektedir. Ticaretle ilgili mevcut en son veriler (Ocak-Ekim),
2021'in ayni dénemine kiyasla 2022'de hala yaklasik 1,7 milyar Euro'luk bir ticaret agigina dikkat
cekmektedir. Enerji krizi, 2022'de kimyasal liretimi ve ticaret faaliyetlerini etkilemistir. Enerji
maliyetlerindeki son énemli diistis ve ydneticilerin lretim beklentilerindeki olumlu gelisme,
O6nitmizdeki aylarda isimizin saglam bir sekilde toparlanmasini saglamaya devam etmelidir. Su
ana kadar is ortaminin durumu heniiz talep tarafindaki artislara yansimadi.
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v' En ¢ok kimyasallar etkilendi ancak enerji fiyatlarindaki son diisiisler yardimci olacaktir

2022'nin ilk 11 ayinda kimyasal (lretimi diismdiis ve lretim seviyesi 2021 seviyelerinin (Ocak-Kasim)
%5,1 altinda kalmistir. Asagidaki grafik (sag tarafta), kimya sektériiniin tiim imalat sektériinden
ayrilmasini géstermektedir. Bu durum, cogunlukla kimya sektériinii etkilemeye devam eden
yliksek enerji maliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Dort kilit sektér, 2022'nin ilk on bir ay1 boyunca
EU27 imalat (retimi biiylimesini artirmistir: elektrikli ekipman, 2021'e (Ocak-Kasim) kiyasla
2022'de %4 bliylimiistiir; otomotiv ayni dénemde %4,4 bliyiiyerek biraz daha iyi performans
goOstermistir. Makine ve techizat 2022 yilinda 2021 yilina gére %4,9 bliylimUstiir. Son olarak ilag
sektort, 2021 seviyelerinin %13,6 lizerinde bir ¢ikti kaydederek diger tiim imalat sektérlerini

geride birakmistir. Genel olarak, EU27 imalat liretimi 2022'de %2,3 artmistir. (Kaynak: Eurostat ve
Cefic analizi Ocak 2023).
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mmEU27 Sectors

——EU27 Manufacturing (+2.3%)
——EU27 Manufacturing (+2.3%)

Production Index (2015=100)

w27 Chemicals (-5.1%)
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v'  Petrol fiyatlari Aralik 2022'de 6nemli él¢iide diismiistiir

Aralik 2022'de Euro cinsinden petrol fiyati nemli 6i¢iide diismiistiir (Kasim'daki -%5,5'ten sonra -
%14,8). ithal hammaddelerin (enerji harig) Euro cinsinden fiyatlari keskin bir sekilde diismiistiir.
Aralik 2022'de, Kuzey Denizi ham petroliiniin (Brent) dolar cinsinden fiyati keskin bir diisiisle
(Kasim'daki -%2,1'den sonra -%11,4) varil basina ortalama 81,0 ABD Dolarina diismdisttir. Euro
bazinda, euronun dolar karsisinda deder kazanmasi nedeniyle diisiis daha belirgin olmustur.
(Kaynak INSEE Aylik Raporu, 23 Ocak 2023)

TTF Natural Gas Price (EUR/MWh)

1o Price development: TTF Natural Gas versus Brent 3o, Price development: TTF Natural Gas versus Brent
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