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Asya ve ABD 2023'U nispeten daha guclu bir sekilde
tamamliyor

Dl'jnya Sanayi Uretimi ve PMI Global Uiretim aktivitesi
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: : Kaynak S&P Global Son PMl verileri
Kaynak: Oxford Economics/Haver Analytics/S&P Global

e Kaynak: Oxford Ekonomi Aylik Sanayi Brifingi/Kiiresel Sanayi-Aralik 2023, PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi), LHS (Sol Taraf), RHS (Sag Taraf), IP (Sanayi Uretimi))


Sunucu Notları
Sunum Notları
Asia and US end 2023 on relatively stronger footing
According to the latest Oxford Economics Monthly report, while the last few data points are still outstanding, it is already clear that 2023 has been on the decidedly weaker side for global industry. 2024 is expected to bring some faster growth, but the improvement will be gradual. The November global manufacturing PMI (Purchasing Managers' Index) reading of 49.3 remained where it has been for the past months, in line with our view that there will be no imminent upswing. The eurozone industrial output stagnated in October 2023. Manufacturing PMIs remained very weak in November across the continent. The US industry grew by 0.2% in November, partially reversing October’s decline. The US industry is expected to not be immune to weakness in the first half of next year, it will manifest itself in very shallow declines rather than materially shrinking output. This mild weakening in the coming months is reflected in the November manufacturing PMI, which came in at 48.2. The Industrial production in Asia-Pacific remains solid. China’s growth accelerated to 6.6% in November 2023 compared to November 2022 (albeit from a low lockdown-influenced base in 2022), Taiwan and South Korea continue to be firmly on the recovery path, and Japan’s most recent industrial production data showed (month over month) growth of 2.2%, bringing output to its highest level in a year (source: Oxford Economics Monthly Industry Briefing/Global Industry-Oct. 2023).



AB27 bolgesinde ekonomik duyarllik iyilesiyor

Economic Sentiment Indicator (ESI)
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AB'de, ESI'deki iyilesme perakende ticaret, hizmetler ve insaat sektorlerinde tiketiciler ve yoneticiler arasinda artan glivenden
kaynaklanirken, sanayide giiven biiyiik 6lciide degismemistir. En biiyiik AB ekonomileri arasinda, ESI italya, ispanya ve
Almanya'da iyilesirken, Hollanda ve daha az 6lclide Fransa'da azaldi.

Kaynak: AB Komisyonu is diinyasi ve tiliketici anketi sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki fark olarak

olusturulan bakiyeler seklinde toplanmistir.



Sunucu Notları
Sunum Notları
In the EU, the improvement of the ESI was driven by higher confidence among consumers and managers in retail trade, services, and construction, while confidence in industry remained broadly unchanged. Amongst the largest EU economies, the ESI improved in Italy (+2.6), Spain (+2.4) and Germany (+2.4), while it eased in the Netherlands (-1.1) and, to a lesser extent, in France (-0.5). Sentiment remained broadly stable in Poland (+0.2)


Economic Sentiment improves in the EU and the euro area; Employment Expectations moderately up in the EU and stable in the euro area. In December 2023, the Economic Sentiment Indicator (ESI) increased in both the EU (+1.8 points to 95.6) and the euro area (+2.4 points to 96.4). The Employment Expectations Indicator (EEI) picked up moderately in the EU (+0.5 points to 102.4) and remained virtually stable in the euro area (+0.1 points to 102.8).

Industry confidence remained broadly stable (+0.1) for the fifth consecutive month. While managers’ assessments of the current level of overall order books continued the decline observed since May 2023, fewer managers considered the stocks of finished products as too high/above normal and their production expectations remained virtually unchanged. Of the questions not entering the confidence indicator, managers’ views on changes in past production improved, while the assessments of export order books worsened. Services confidence picked up (+2.1), as managers were significantly more upbeat about past and expected demand and somewhat more positive about the past business situation. Consumer confidence increased further (+1.5), driven by an improvement of all its components (i.e. consumers’ views of their household’s past and future financial situation, their expectations of the general economic situation in their country, and their intentions to make major purchases). Retail trade confidence improved (+1.1), as views about the past business situation brightened and stocks were less often considered as too high/above normal. By contrast, views on the future business situation deteriorate



Yetersiz talep, insaat faaliyetlerini sinirlayan ana faktor
olmaya devam etti
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insaat giiveni, daha parlak istihdam beklentilerini ve siparis defterlerinin seviyesine iliskin degerlendirmeleri yansitarak st
Uste UGcgulincu ayda da gliclendi. Talep yetersizligi insaatcilar tarafindan insaat faaliyetlerini en ¢cok sinirlayan faktor olarak
belirtilmeye devam ederken (+0.8 puan ile %30.5), bunu isglict sikintisi (%28.6) izledi.
e Kaynak: AB Komisyonu is dlinyasi ve tiiketici anketi sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylzdeleri arasindaki fark olarak

olusturulan bakiyeler seklinde toplanmistir.


Sunucu Notları
Sunum Notları
Construction confidence strengthened (+0.7) for the third month in a row, reflecting brighter employment expectations and appraisals of the level of order books. Insufficient demand remained the factor most often indicated by builders as limiting construction activity (+0.8 points to 30.5%), followed by labour shortages (±0.0 points to 28.6%). Material/equipment shortages increased slightly (+0.4 points to 9.4%), while financial constraints remained broadly stable (+0.1 points to 9.4%). 


Avrupa'da benzin fiyatlari ABD'ye kiyasla hala 3.4 kat daha pahal

140

120

100

B0

&0

40

TTF Matural Gas Price (EUR/MW )

20

— Brent (£/b1)

=SS TTF Dogal Gaz Fiyati (EUR/MWh)

19.8

Jan-21

Feh-21
Mar-21
Jun-21

Apr-21
Jul-21
Aug-21
Sep-21
Ock-21
Mo 21
Dec- 21
lan-22
Feh-22
Mar-22
Apr-22
Ml ang- 22

Pl an- 21

Jun-22
Jul-22
Aug-22
Sep-22
Q22
o 22
D= 22
lan-23
Feh-23
far-23
Apr-23
flany- 23
Jun=23
Jul-23
Aug-23
Sep-23
Ock-23
o= 23
D= 23

300

250

200

76,8

150

100

50
324

Brant [€,/0l)

EUR/ MW h

275 Dogal Gaz Fiyat gelisimi: Avrupa ve ABD (EUR/MWh)

250
245
200
175
150
145
100

75

50

25

ABD Henry Hub Fiyatlan

Hollanda TTF Fiyati

Aralik 2023'te Avrupa'da dogal gaz fiyatlari 2022'ye kiyasla %58, 2021'e kiyasla ise %54 daha dislik olsa da ABD'ye kiyasla
hala 3.4 kat daha yuksek ve 2015-19 ortalama seviyelerinin ¢ok tGzerinde seyrediyor.

Kaynak: ICE Hollanda TTF Vadeli Dogal Gaz islemleri Gegmis Fiyatlar - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatlari verileri




AB27 kimyasal madde satis fiyatlari, 2023'te % 5.5 azaldi.
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* Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024



Sunucu Notları
Sunum Notları

Selling price expectations edged up in retail trade and industry, and increased further among services and construction managers. With the exception of industry, selling price expectations continued to exceed long-term averages, in particular in services. Consumers’ price expectations for the next twelve months picked up again. Despite the downward trend recorded since April 2023, consumers’ perceptions of price developments over the past twelve months remained well above long-term average.


AB27 kimyasal giveninde hafif zayiflama gerceklesti
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Kimyasal madde Uretim beklentileri art arda Ug iyilesmenin ardindan ilk kez geriledi. Bitmis Grtn stoklarina iliskin
degerlendirmeler hafifce azaldi. Yoneticilerin genel siparis kayitlarinin mevcut seviyesine iliskin gorusleri iyilesme
gostermemektedir. Kimyasallar gliven gostergesi hala diisiik seviyede ve glicli bir toparlanma belirtisi gorilmuyor.

9 Kaynak: AB Komisyonu is diinyasi ve tiliketici anketi sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki fark olarak
olusturulan bakiyeler seklinde toplanmistir.



Agustos-23'ten bu yana kimyasal madde Uretiminde kademeli artis
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% Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024 y




Almanya'da lretim Kasim ayinda +%5.1 biyume kaydetti-23*
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2023 yili cogu ulke icin hayal kirikhgi yaratti. Iliman gecen kisin ardindan ve ¢cok daha disik gaz ve elektrik fiyatlariyla
toparlanma umutlari gerceklesmedi. Buna karsilik, kimyasallara yonelik talep kriz 6ncesi seviyenin altindadir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, *Ekim-2023 ile karsilastirildiginda Kasim 2023


Sunucu Notları
Sunum Notları




Ik kez, 2023 yili Gretimi 2022 yilindan daha yuksektir

EU27 Kimyasal Madde Uretimi

Uretim artisi (23 Kasim - 22 Kasim)

108
S T 25
104
— 2019 20237 sm—005
5w _______R8
—i
— 598 . »
- —i
r
% o4 P
£ =& __E
90 f--__ Eteri yaglar
. — B - -

Oc Sub Mar Nis May Haz Tem Ag Ey Ek Kas Ar

* Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024


Sunucu Notları
Sunum Notları
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024



Sunucu Notları
Sunum Notları




Petrokimyasallar ve polimerler 2023'te derin dususler gérecek

EU27 Sektorlere gére kimyasal madde iiretimi (2021-2023) Sektorlere gore EU27 kimyasal liretim biiylimesi
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Petrokimyasallar Polimerler Temel inorganikler Ozel maddeler Tiiketici kimyasallann  Kimyasallar*

—- Temel-inorganik bl Petrokimyasallar __ Tiiketici kimyasallan
irtinler

Petrokimyasallarin tretimi yillik karsilastirmada %11.7 daha disukti. Gerileme polimerler igin de belirgindi (-%11.4). Temel
inorganiklerin ve 6zel kimyasallarin tretimindeki diistis nispeten daha iliml olmustur.

* Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024



AB27 imalat Gretimi: 2023, 2022'nin %1.8 altinda gerceklesti

Cogu EU27 imalat sektoril icin liretim artisi (Ocak-Kasim 23, y-y) EU27 Uretim Egilimi: Kimyasallar ve imalat
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

AB27 imalat tretimi 2023'ln ilk on bir ayinda, 2022'nin ayni dénemine kiyasla sadece %1.8 oraninda gerilemistir. Eksi
%8.7 ile AB27 kimya sektord, yiuksek enerji maliyetleri ve devam eden zayif talepten etkilenmistir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024




AB27 kimyasal madde satislari: '23, '22'nin %15.5 altinda gerceklesti (Ocak-Ekim)

EU27 Kimyasallar Biiyiime (2023 vs 2022, Ocak-Kasim)
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2022 yilinda Avrupa'da kimyasal madde satislari tim zamanlarin en yliksek seviyesine ulasti. Yiksek eneriji fiyatlari ve kimyasallara
yonelik artan talep (tedarik zincirindeki aksakliklar nedeniyle) nedeniyle, kimyasal fiyatlari ve satislari 2021'in basindan bu yana glicli bir
sekilde artmistir. Bu egilim, eneriji krizi ve Ukrayna'daki savas nedeniyle 2022'nin ilk yarisinda daha da gliclendi. O zamandan bu yana,
fiyatlar ve satislar 6nemli 6lciide diserken Uretim hala yatay seviyede seyretmektedir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, *Ocak-Ekim 2023



Sunucu Notları
Sunum Notları




Avrupa kuresel kimya piyasalarindaki

rekabet glicinu kaybediyor

EU27 Kimyasallar: ihracat ve ithalat (MT)
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Avrupa kimya endustrisi, yiksek bolgesel enerji ve hammadde maliyetleri nedeniyle kiiresel kimya piyasalarinda rekabet
gliciini kaybetmektedir. Uretim ve ticaret faaliyetleri 5nemli dlciide azalmakta ve 2022 seviyelerinin altinda
seyretmektedir.




2024: Kuresel buytme yapisal bliyume olan %3.5'in altinda

Baslica uilkeler icin kimyasal liretim artigi
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2021 2022 |2023 (Jan-Nov)
Metherlands -0,2 141 -4.4 -13,8
Germany -1,3 5,7 -12,1 -11.4
South Korea -3,1 8,6 -9,9 -11,4

Japan -12,0 5,1 -3,8 -6,7
Brazil 0,0 3,6 1,1 -5,8

USA -4,9 4,2 2,2 -1,9

India -5,4 8,0 4,2 0,5
Russia 7.4 71 -2,3 6,5
China 2,9 8,4 6,4 9,5

0,5 7,3 1,5 2,0

o

Kiresel kimyasal tretimi 2023 yilinda yaklasik %2 bulyuyecektir. Trend 2023'te yatay seyredecek ve 2024 bliyiimesinin yapisal
blyime olan %3.5'in altinda olmasi beklenmektedir. ABD kimya endustrisi, daha gl¢li bir GSYH trendinden ve disik dogal
gaz maliyetleri nedeniyle yuksek rekabet gliciinden faydalanmaktadir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, ABD verileri Ekim-2024'e kadar mevcuttur




Cin Eylul-23'te simdiye kadar olan en ylksek Gretimi gerceklestirdi
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Cin'deki kimyasal Uretim 23 Haziran'dan bu yana her gecen ay iyilesiyor gibi gorinmektedir. Cin'deki kimyasal tGretim artisini
olumlu bir isaret olarak yorumlama konusunda temkinliyiz. Cinli sirketlerin daha fazla ihracat yaparak kapasite kullanimlarini
artirma niyetinde olmasi ve bunun da kiresel rekabet glictini etkilemesi gibi bir risk s6z konusudur.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024
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Sunucu Notları
Sunum Notları
As of June-23, chemical production in China seems to be improving month by month. Aug-23 reported the highest chemical production ever and it brings chemical production back to the long-term trend. However, chemical companies are not talking about a better customer demand trend in China yet Most analysts are cautious in interpreting the increased chemical production in China as a positive sign. There is a risk that it is the opposite with Chinese companies intending to increase their capacity utilisation by exporting more, which would impact global competitiveness. 


Toparlanma yavas ve gucli olmaktan uzak olacak

» Makro: Yiksek faiz oranlari ve enflasyon, hem yatirimlari hem de talebi azaltarak
isletmeleri etkilemeye devam ediyor

» Enerji maliyetleri Avrupa'yi etkilemeye devam ederken, kimya sektori enerji yogun
sektorler arasinda uretimde en onemli dustsu yasayan sektor oldu.

» Kimyasal madde Uretimi: Ekim-23'e kiyasla Kasim-23'te sadece %1.0'lik bir biyime
kaydeden AB27 kimyasal tGretimi, 2022'nin (-%8.7) cok gerisinde kalmistir.

»Toparlanma ve goriinim: 2023'teki yavaslamanin ardindan, yakin gelecekte cok distk bir
seviyeden sadece mutevazi bir toparlanma beklenmektedir.

» Kaybedilen hacim (6zellikle Almanya'da) belki de asla eski haline donmeyebilir. Azalan

ticaret ve zayif kuresel talep, 2024-2025 yillarinda sektortin beklentileri Gzerinde baski
olusturmaya devam edecektir.

» 2024 Gorlindmi: Kilit alt sektorlerden gelen zayif kiiresel talep ve israrla yiksek seyreden enerji maliyetleri,
2024 yilina kadar sektorin beklentileri Gzerinde baski olusturmaya devam edecektir.
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