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Asya ve ABD 2023'ü nispeten daha güçlü bir şekilde
tamamlıyor

Kaynak: Oxford Ekonomi Aylık Sanayi Brifingi/Küresel Sanayi-Aralık 2023, PMI (Satın Alma Yöneticileri Endeksi), LHS (Sol Taraf), RHS (Sağ Taraf), IP (Sanayi üretimi)) 

Dünya Sanayi Üretimi ve PMI
Denge

Dünya IP (LHS)

Küresel PMI üretimi (RHS)

Kaynak: Oxford Economics/Haver Analytics/S&P Global

Global üretim aktivitesi
Son imalat PMU ile üç aylık değişim (puan)

Daralma Genişleme

İyileşme

Kötüleşme

Son PMI verileriKaynak S&P Global

Sunucu Notları
Sunum Notları
Asia and US end 2023 on relatively stronger footing
According to the latest Oxford Economics Monthly report, while the last few data points are still outstanding, it is already clear that 2023 has been on the decidedly weaker side for global industry. 2024 is expected to bring some faster growth, but the improvement will be gradual. The November global manufacturing PMI (Purchasing Managers' Index) reading of 49.3 remained where it has been for the past months, in line with our view that there will be no imminent upswing. The eurozone industrial output stagnated in October 2023. Manufacturing PMIs remained very weak in November across the continent. The US industry grew by 0.2% in November, partially reversing October’s decline. The US industry is expected to not be immune to weakness in the first half of next year, it will manifest itself in very shallow declines rather than materially shrinking output. This mild weakening in the coming months is reflected in the November manufacturing PMI, which came in at 48.2. The Industrial production in Asia-Pacific remains solid. China’s growth accelerated to 6.6% in November 2023 compared to November 2022 (albeit from a low lockdown-influenced base in 2022), Taiwan and South Korea continue to be firmly on the recovery path, and Japan’s most recent industrial production data showed (month over month) growth of 2.2%, bringing output to its highest level in a year (source: Oxford Economics Monthly Industry Briefing/Global Industry-Oct. 2023).




AB27 bölgesinde ekonomik duyarlılık iyileşiyor

Kaynak: AB Komisyonu iş dünyası ve tüketici anketi sonuçları: Anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak 
oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmıştır. 

AB'de, ESI'deki iyileşme perakende ticaret, hizmetler ve inşaat sektörlerinde tüketiciler ve yöneticiler arasında artan güvenden 
kaynaklanırken, sanayide güven büyük ölçüde değişmemiştir. En büyük AB ekonomileri arasında, ESI İtalya, İspanya ve 
Almanya'da iyileşirken, Hollanda ve daha az ölçüde Fransa'da azaldı.
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Ortalama

AB Güven Göstergeleri

Sanayi Hizmet

İnşaatMüşteri

Perakende Ticaret

Sunucu Notları
Sunum Notları
In the EU, the improvement of the ESI was driven by higher confidence among consumers and managers in retail trade, services, and construction, while confidence in industry remained broadly unchanged. Amongst the largest EU economies, the ESI improved in Italy (+2.6), Spain (+2.4) and Germany (+2.4), while it eased in the Netherlands (-1.1) and, to a lesser extent, in France (-0.5). Sentiment remained broadly stable in Poland (+0.2)


Economic Sentiment improves in the EU and the euro area; Employment Expectations moderately up in the EU and stable in the euro area. In December 2023, the Economic Sentiment Indicator (ESI) increased in both the EU (+1.8 points to 95.6) and the euro area (+2.4 points to 96.4). The Employment Expectations Indicator (EEI) picked up moderately in the EU (+0.5 points to 102.4) and remained virtually stable in the euro area (+0.1 points to 102.8).

Industry confidence remained broadly stable (+0.1) for the fifth consecutive month. While managers’ assessments of the current level of overall order books continued the decline observed since May 2023, fewer managers considered the stocks of finished products as too high/above normal and their production expectations remained virtually unchanged. Of the questions not entering the confidence indicator, managers’ views on changes in past production improved, while the assessments of export order books worsened. Services confidence picked up (+2.1), as managers were significantly more upbeat about past and expected demand and somewhat more positive about the past business situation. Consumer confidence increased further (+1.5), driven by an improvement of all its components (i.e. consumers’ views of their household’s past and future financial situation, their expectations of the general economic situation in their country, and their intentions to make major purchases). Retail trade confidence improved (+1.1), as views about the past business situation brightened and stocks were less often considered as too high/above normal. By contrast, views on the future business situation deteriorate




Yetersiz talep, inşaat faaliyetlerini sınırlayan ana faktör 
olmaya devam etti

Kaynak: AB Komisyonu iş dünyası ve tüketici anketi sonuçları: Anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak 
oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmıştır. 

İnşaat güveni, daha parlak istihdam beklentilerini ve sipariş defterlerinin seviyesine ilişkin değerlendirmeleri yansıtarak üst 
üste üçüncü ayda da güçlendi. Talep yetersizliği inşaatçılar tarafından inşaat faaliyetlerini en çok sınırlayan faktör olarak 
belirtilmeye devam ederken (+0.8 puan ile %30.5), bunu işgücü sıkıntısı (%28.6) izledi.

EU 27 İnşaat: Güven Göstergesi

Mevcut toplam sipariş kayıtları

İstihdam beklentileri

Güven Göstergesi
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EU 27 İnşaat: İş Ortamı Göstergeleri

İşgücü sıkıntısı

Yetersiz talebin yaygınlığı

Malzeme ve/veya ekipman eksikliği

Finansal kısıtlamalar

Sunucu Notları
Sunum Notları
Construction confidence strengthened (+0.7) for the third month in a row, reflecting brighter employment expectations and appraisals of the level of order books. Insufficient demand remained the factor most often indicated by builders as limiting construction activity (+0.8 points to 30.5%), followed by labour shortages (±0.0 points to 28.6%). Material/equipment shortages increased slightly (+0.4 points to 9.4%), while financial constraints remained broadly stable (+0.1 points to 9.4%). 



Avrupa'da benzin fiyatları ABD'ye kıyasla hala 3.4 kat daha pahalı

Aralık 2023'te Avrupa'da doğal gaz fiyatları 2022'ye kıyasla %58, 2021'e kıyasla ise %54 daha düşük olsa da ABD'ye kıyasla 
hala 3.4 kat daha yüksek ve 2015-19 ortalama seviyelerinin çok üzerinde seyrediyor. 

Kaynak: ICE Hollanda TTF Vadeli Doğal Gaz İşlemleri Geçmiş Fiyatlar - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatları verileri 

TTF Doğal Gaz Fiyatı (EUR/MWh)

Doğal Gaz Fiyat gelişimi: Avrupa ve ABD (EUR/MWh)

ABD Henry Hub Fiyatları

Hollanda TTF Fiyatı



AB27 kimyasal madde satış fiyatları, 2023'te % 5.5 azaldı.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

EU27 Üretici fiyatları: Ocak-Kasım 2023 (y-y)

Endüstriyel gazlar
Kozmetik ürünleri
Sabunlar ve deterjanlar
Bitki koruma
Boyalar ve mürekkepler
Boyalar ve pigmentler
Diğer inorganik kimyasallar
İnsan yapımı elyaflar
Sentetik kauçuk
Kimyasallar
Diğer kimyasallar
Petrokimyasallar
Plastikler
Gübre

EU27 Kimya sektöründe üretici fiyatları

Kimyasallar

Petrokimyasallar

Plastikler

Gübre

Sentetik kauçuk

Sunucu Notları
Sunum Notları

Selling price expectations edged up in retail trade and industry, and increased further among services and construction managers. With the exception of industry, selling price expectations continued to exceed long-term averages, in particular in services. Consumers’ price expectations for the next twelve months picked up again. Despite the downward trend recorded since April 2023, consumers’ perceptions of price developments over the past twelve months remained well above long-term average.



AB27 kimyasal güveninde hafif zayıflama gerçekleşti

Kaynak: AB Komisyonu iş dünyası ve tüketici anketi sonuçları: Anketlerden elde edilen yanıtlar, olumlu ve olumsuz yanıt veren katılımcıların yüzdeleri arasındaki fark olarak 
oluşturulan bakiyeler şeklinde toplanmıştır. 

Kimyasal madde üretim beklentileri art arda üç iyileşmenin ardından ilk kez geriledi. Bitmiş ürün stoklarına ilişkin 
değerlendirmeler hafifçe azaldı. Yöneticilerin genel sipariş kayıtlarının mevcut seviyesine ilişkin görüşleri iyileşme 
göstermemektedir. Kimyasallar güven göstergesi hala düşük seviyede ve güçlü bir toparlanma belirtisi görülmüyor.

Kimyasallar: İş Ortamı Göstergeleri

Toplam sipariş kaydı

İş beklentisi

Stokların değerlendirilmesi
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EU27 Kimyasalların ticari güveni

Ticari güven
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Ağustos-23'ten bu yana kimyasal madde üretiminde kademeli artış

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

Kimya şirketleri, kazançları üzerinde baskı yaratan atıl kapasitelerle karşı karşıyadır. 
Avrupa'da kapasite kullanımı %74'e kadar düşmüştür. Özel kimyasallardaki kapasite 
kullanımı, şiddetli uluslararası fiyat rekabeti altında kalan petrokimyasallardan 
muhtemelen daha yüksek olacaktır.

Kimyasallar Üretim artışı

EU27 Ülkeleri

EU27 Kimyasallar Üretimi (2008-2023) Ocak-Kasım 2023 (y-o-y)

Üretim endeksi (2015=100), Sol Taraf (LHS)

Üretim % değişimi (y-y), Sağ Taraf (RHS)

Kas08 Kas09 Kas10 Kas11 Kas12 Kas13 Kas14 Kas15 Kas16 Kas17 Kas18 Kas19 Kas20 Kas21 Kas22 Kas23



Almanya'da üretim Kasım ayında +%5.1 büyüme kaydetti-23* 

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, *Ekim-2023 ile karşılaştırıldığında Kasım 2023

2023 yılı çoğu ülke için hayal kırıklığı yarattı. Ilıman geçen kışın ardından ve çok daha düşük gaz ve elektrik fiyatlarıyla 
toparlanma umutları gerçekleşmedi. Buna karşılık, kimyasallara yönelik talep kriz öncesi seviyenin altındadır.

EU27 Ülkelere göre kimyasal üretim

EU27 Kimyasal çıktı büyümesi (Ocak*Kasım 23, yıllık)*

Sunucu Notları
Sunum Notları





Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

İlk kez, 2023 yılı üretimi 2022 yılından daha yüksektir

EU27 Kimyasal Madde Üretimi

Oc Şub Mar Nis May Haz Tem Ağ Ey Ek Kas Ar

Üretim artışı (23 Kasım - 22 Kasım)

Sentetik kauçuk

Gübreler

Petrokimyasallar

Kozmetik ürünleri

Boyalar ve pigmentler

Eteri yağlar

Diğer inorganikler

Sunucu Notları
Sunum Notları





Ağustos-23'ten bu yana bazı sektörler için toparlanma sinyalleri

Source: Eurostat and Cefic Analysis 2024

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

Sentetik kauçuk (Üretim Endeksi, 2015=100)
Petrokimyasallar (Üretim Endeksi, 2015=100) Boyalar ve Mürekkepler (Üretim Endeksi, 2015=100)

Kozmetik Ürünler (Üretim Endeksi, 2015=100)
Sabun ve Dererjanlar (Üretim Endeksi, 2015=100) Gübreler (Üretim Endeksi, 2015=100)

Sunucu Notları
Sunum Notları





Petrokimyasallar ve polimerler 2023'te derin düşüşler görecek

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

Petrokimyasalların üretimi yıllık karşılaştırmada %11.7 daha düşüktü. Gerileme polimerler için de belirgindi (-%11.4). Temel 
inorganiklerin ve özel kimyasalların üretimindeki düşüş nispeten daha ılımlı olmuştur.

EU27 Sektörlere göre kimyasal madde üretimi (2021-2023)

Temel inorganik Polimerler Petrokimyasallar Özel
ürünler

Tüketici kimyasalları

Sektörlere göre EU27 kimyasal üretim büyümesi

Petrokimyasallar                    Polimerler        Temel inorganikler Özel maddeler              Tüketici kimyasalları     Kimyasallar*



AB27 imalat üretimi: 2023, 2022'nin %1.8 altında gerçekleşti

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

AB27 imalat üretimi 2023'ün ilk on bir ayında, 2022'nin aynı dönemine kıyasla sadece %1.8 oranında gerilemiştir. Eksi 
%8.7 ile AB27 kimya sektörü, yüksek enerji maliyetleri ve devam eden zayıf talepten etkilenmiştir.

Çoğu EU27 İmalat sektörü için üretim artışı (Ocak-Kasım 23, y-y)

EU27 Sektörler

EU27 İmalat (-1.8%)

EU27 Üretim Eğilimi: Kimyasallar ve İmalat

EU27 İmalat (-1.8%)

EU27 Kimyasallar (-%8.7)

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024



AB27 kimyasal madde satışları: '23, '22'nin %15.5 altında gerçekleşti (Ocak-Ekim)

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, *Ocak-Ekim 2023

2022 yılında Avrupa'da kimyasal madde satışları tüm zamanların en yüksek seviyesine ulaştı. Yüksek enerji fiyatları ve kimyasallara 
yönelik artan talep (tedarik zincirindeki aksaklıklar nedeniyle) nedeniyle, kimyasal fiyatları ve satışları 2021'in başından bu yana güçlü bir 

şekilde artmıştır. Bu eğilim, enerji krizi ve Ukrayna'daki savaş nedeniyle 2022'nin ilk yarısında daha da güçlendi. O zamandan bu yana, 
fiyatlar ve satışlar önemli ölçüde düşerken üretim hala yatay seviyede seyretmektedir.

EU27 Kimyasallar: Üretim, Fiyatlar ve Satışlar (Ocak-2021=100)

EU27 Satışları EU27 Üretici Fiyatları EU27 Üretim

EU27 Kimyasallar Büyüme (2023 vs 2022, Ocak-Kasım)

EU27 Satışları EU27 Üretici Fiyatları EU27 Üretim

Sunucu Notları
Sunum Notları





Avrupa küresel kimya piyasalarındaki rekabet gücünü kaybediyor

Source: Eurostat and Cefic Analysis 2024

İthalat (MT, -%14), İhracat (MT, -%5) İthalat (€bn, -%21), İhracat (€bn, -%6)

Avrupa kimya endüstrisi, yüksek bölgesel enerji ve hammadde maliyetleri nedeniyle küresel kimya piyasalarında rekabet 
gücünü kaybetmektedir. Üretim ve ticaret faaliyetleri önemli ölçüde azalmakta ve 2022 seviyelerinin altında 

seyretmektedir.

EU27 Kimyasallar: İhracat ve İthalat (MT)

EU27 dışı ihracat (MT) EU27 dışı ithalat (MT)

EU27 Dışı Kimyasal Madde Ticaret Akışları (€milyar)

EU27 Dışı Ticaret dengesi

EU27 Dışı İhracat

EU27 Dışı İthalatlar



2024: Küresel büyüme yapısal büyüme olan %3.5'in altında

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024, ABD verileri Ekim-2024'e kadar mevcuttur

Küresel kimyasal üretimi 2023 yılında yaklaşık %2 büyüyecektir. Trend 2023'te yatay seyredecek ve 2024 büyümesinin yapısal 
büyüme olan %3.5'in altında olması beklenmektedir. ABD kimya endüstrisi, daha güçlü bir GSYH trendinden ve düşük doğal 
gaz maliyetleri nedeniyle yüksek rekabet gücünden faydalanmaktadır.

Çıktı

Dünya

Başlıca ülkeler için kimyasal üretim artışı

(Ocak-Kasım)

Hollanda  Almanya  Güney Kore  EU27  Japonya  Brezilya  ABD  Hindistan  Rusya  Çin
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Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2024

Çin Eylül-23'te şimdiye kadar olan en yüksek üretimi gerçekleştirdi

Çin'deki kimyasal üretim 23 Haziran'dan bu yana her geçen ay iyileşiyor gibi görünmektedir. Çin'deki kimyasal üretim artışını 
olumlu bir işaret olarak yorumlama konusunda temkinliyiz. Çinli şirketlerin daha fazla ihracat yaparak kapasite kullanımlarını 
artırma niyetinde olması ve bunun da küresel rekabet gücünü etkilemesi gibi bir risk söz konusudur. 

+9.5% -1.9%

Çin kimyasal üretimi ABD kimyasal üretimi

Sunucu Notları
Sunum Notları
As of June-23, chemical production in China seems to be improving month by month. Aug-23 reported the highest chemical production ever and it brings chemical production back to the long-term trend. However, chemical companies are not talking about a better customer demand trend in China yet Most analysts are cautious in interpreting the increased chemical production in China as a positive sign. There is a risk that it is the opposite with Chinese companies intending to increase their capacity utilisation by exporting more, which would impact global competitiveness. 



Makro: Yüksek faiz oranları ve enflasyon, hem yatırımları hem de talebi azaltarak
işletmeleri etkilemeye devam ediyor

Enerji maliyetleri Avrupa'yı etkilemeye devam ederken, kimya sektörü enerji yoğun
sektörler arasında üretimde en önemli düşüşü yaşayan sektör oldu. 

Kimyasal madde üretimi: Ekim-23'e kıyasla Kasım-23'te sadece %1.0'lık bir büyüme 
kaydeden AB27 kimyasal üretimi, 2022'nin (-%8.7) çok gerisinde kalmıştır.

Toparlanma ve görünüm: 2023'teki yavaşlamanın ardından, yakın gelecekte çok düşük bir
seviyeden sadece mütevazı bir toparlanma beklenmektedir.

Kaybedilen hacim (özellikle Almanya'da) belki de asla eski haline dönmeyebilir. Azalan
ticaret ve zayıf küresel talep, 2024-2025 yıllarında sektörün beklentileri üzerinde baskı
oluşturmaya devam edecektir.

2024 Görünümü: Kilit alt sektörlerden gelen zayıf küresel talep ve ısrarla yüksek seyreden enerji maliyetleri, 
2024 yılına kadar sektörün beklentileri üzerinde baskı oluşturmaya devam edecektir.

Toparlanma yavaş ve güçlü olmaktan uzak olacak
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