AB27 Kimya Sektoru:
Son Gelismeler

5 Aralik 2023

Dr Moncef Hadhri
Ekonomik Isler
mha@-cefic.be

The European Chemical Industry Council, AISBL - Belliard, 40 - 1040 Briksel — Belcika




ABD ve Asya-Pasifik'te yasam belirtileri
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Sunucu Notları
Sunum Notları
• Küresel sanayi üretimi Ağustos ayında %0,5 oranında artarak Ocak 2022'den bu yana ortalama üretim seviyelerinin biraz üzerine çıktı
. Avrupa'daki kötüleşmenin Asya-Pasifik'teki toparlanmayla dengelenmesiyle yıllık büyüme 
Aralık 2022'den bu yana sıfırın hemen altında seyretmektedir. Küresel imalat PMI Eylül ayında hafif bir artış göstererek 
49,1'e yükseldi; bu değer Temmuz ayının en düşük seviyesinden 0,5 puan daha yüksek ancak 2023'ün 1. yarısının çoğunun altında.

• İki ay boyunca ve son sekiz ayın beşinde gerileyen Euro Bölgesi sanayi üretimi (İrlanda hariç) 
Ağustos ayında Şubat 2021'den bu yana en düşük seviyelerde durgunlaştı. Büyümenin ulaşım ekipmanları ve ana metallerden 
kaynaklandığı Almanya'da üretim zayıf bir şekilde artarken, tüketim malları üretimi 
geriledi. Belçika, Fransa, Hollanda, Polonya ve İspanya gibi diğer büyük ekonomilerde üretim 
gerilemiştir. Yazın en düşük seviyelerinden bu yana imalat PMI'larında bir miktar toparlanma görülse de, son seviyeler 
çok düşük kalmaya devam ediyor: Euro bölgesi için 43.0, Almanya için 40.7, Fransa için 42.6 ve İngiltere için 45.2.

• ABD sanayi üretimi Eylül ayında %0,3 oranında arttı. 2022'nin 4. çeyreğindeki üretim düşüşünün ardından yaşanan kademeli 
toparlanma, tam bir yıl sonra, üretimin Eylül 2022'deki pandemi sonrası zirveyi aşmasına yol açtı. Kısa 
süre önce açıklanan 3. Çeyrek GSYH raporu, büyük ölçüde hem dayanıklı hem de dayanıksız 
segmentlerdeki çok güçlü mal tüketiminden güç alarak %4,9'luk bir büyüme gösterdi. Bu durum, imalatçıların ve perakendecilerin 
stokları ve mal ithalatının bir durgunluk/düşüş döneminin ardından son aylarda artış göstermesiyle birlikte, 
ABD sanayisi için olumlu olacak potansiyel bir mal talebi dönüşüne işaret etmektedir. Ayrıca, imalat PMI değeri 50.0'a 
yükselerek Nisan ayından bu yana ilk kez, son 12 ayda ise sadece ikinci kez daralma bölgesinden 
çıkmıştır. ABD tüketimi ve büyümesine ilişkin tahminlerimiz temkinli olmaya devam ederken, yukarı yönlü riskler artmaktadır.

• Asya-Pasifik bölgesindeki son endüstriyel büyüme rakamları cesaret verici. Güney Kore, Ağustos ayındaki %5,2'lik 
çarpıcı büyümenin ardından Eylül ayında %1,8'lik güçlü bir aylık büyüme kaydederken, Tayvan da %0,3'lük 
daha yavaş bir oranla da olsa rekorlar kıran Ağustos ayının ardından Eylül ayında benzer şekilde üretimini artırdı. Güney Kore'nin imalat PMI'ı 
neredeyse genişleme bölgesine toparlandı ve Tayvan'ınki 46,4 ile biraz geride kalsa da geçen 
aya göre 2,1 puan toparlandı. Hindistan son dönemdeki güçlü büyümesini sürdürdü. Çin'de 
üretim geçen aya göre %0,4 (yıllık %4,5) arttı, ancak resmi imalat PMI değeri 49,5'e gerileyerek genişlemeci 
bölgede kalacağı beklentilerinin altında kaldı.  Bu durum, 
tipik olarak artan endüstriyel faaliyetin bir işareti olan elektrik ve petrol talebinin arttığını gösteren verilerle tezat oluşturuyor.
İletişim: Nico Palesch | npalesch@oxfordeconomics.com
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Ekonomik Duyarlilik Gdstergesi (ESI)

Avrupa'da Ekonomik Duyarlilik Gostergesi genel olarak sabit kaldi
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Ekim 23

AB'de ESI'nin (Ekonomik Duyarlilik Gostergesi) genel olarak istikrarli seyretmesi, perakende ticarete duyulan giivenin azalmasi ve hizmet
sektortine duyulan giivenin artmasindan kaynaklandi. Sanayi, insaat ve tiketiciler arasinda gliven bliylk 6lctide degismemistir. EST
gostergesi herhangi bir iyilesme belirtisi gostermeden disuk bir seviyede sabitlendi ve en kétinilin geride kaldigina dair umutlar artti.

Kaynak: AB Komisyonu is diinyasi ve tliketici anketi sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki fark olarak
olusturulan bakiyeler seklinde toplanmustir.



Sunucu Notları
Sunum Notları

 AB ve Euro bölgesinde Ekonomik Duyarlılık ve İstihdam Beklentileri genel olarak istikrarlı 
Ekim 2023'te Ekonomik Duyarlılık Göstergesi (ESI) hem AB'de (+0,2 puan ile 93,1) hem de Euro bölgesinde (-0,1 puan ile 93,3) istikrar kazanmıştır.  AB'de ESI'nin genel olarak istikrarlı seyretmesi perakende ticarette güvenin azalması ve hizmet sektöründe güvenin artmasından kaynaklandı. Sanayi, inşaat ve tüketiciler arasında güven büyük ölçüde değişmemiştir.. En büyük AB ekonomileri arasında ESI Polonya (+1.4), İspanya (+1.2) ve Almanya'da (+0.5) iyileşmiştir. Buna karşın, Fransa'da (-2,9) ve daha düşük bir oranda İtalya'da (-0,9) duyarlılık belirgin bir şekilde kötüleşmiştir. Hollanda'da ESI değişmeden kalmıştır (±0,0). 

Sektör güveni genel olarak sabit kalırken (-0,2), bitmiş ürün stokları giderek daha yüksek talebe işaret edecek şekilde çok küçük/normalin altında olarak değerlendirilirken, yöneticilerin genel sipariş defterlerinin mevcut seviyesine ilişkin değerlendirmeleri kötüleşti.    Yöneticilerin üretim beklentileri büyük ölçüde değişmedi. 

Güven göstergesine girmeyen sorulardan, yöneticiler geçmiş üretimdeki gelişmeleri daha olumsuz değerlendirirken, ihracat sipariş defterlerine ilişkin değerlendirmeleri iyileşti. 

Hizmet sektörü güveni, yöneticilerin talep beklentilerindeki belirgin iyileşmenin, geçmiş talebe ilişkin kötüleşen değerlendirme ve geçmiş iş durumuna ilişkin durağan değerlendirme ile kısmen dengelenmesi sayesinde sınırlı bir artış gösterdi (+0,4).   

Tüketici güveni değişmedi (Eylül ayına kıyasla ±0,0); bu durum tüketicilerin hanelerinin geçmiş mali durumları ve büyük çaplı satın alma niyetlerine ilişkin görüşlerindeki iyileşmenin gelecekteki mali durumları ve ülkelerindeki genel ekonomik duruma ilişkin beklentilerindeki kötüleşmeyle dengelenmesinden kaynaklandı.   

Perakende ticaret güveni (-1,4), geçmiş iş durumundaki gelişmelere ilişkin kötüleşen değerlendirmelerin yanı sıra stokların daha sık olarak çok büyük/normalin üzerinde olarak değerlendirilmesini yansıtarak belirgin bir şekilde azaldı.   Buna karşın, perakendeciler gelecekteki iş durumu konusunda daha iyimser hale geldi. 

İnşaat sektörü güveni neredeyse sabit kaldı (+0,2), çünkü inşaatçıların istihdam beklentileri marjinal olarak iyileşti ancak sipariş defterlerinin seviyesine ilişkin değerlendirmeleri genel olarak hareketsiz kaldı.   İnşaat faaliyetlerini sınırlayan bir faktör olarak talep yetersizliğini gösteren inşaat yöneticilerinin oranı daha da arttı (+0,9'dan %29,6'ya). Buna karşılık, işgücü veya malzeme/ekipman eksikliğini sınırlayıcı faktörler olarak belirten inşaat yöneticilerinin oranı azalmıştır (sırasıyla 0,9 puan azalarak %27,8'e ve 0,4 puan azalarak %9,5'e). İnşaat şirketleri arasında finansal kısıtların yaygınlığı %9,9'da sabit kalmıştır. 




ABD ve Asya-Pasifik'te yasam belirtileriEU27 insaat siparis defterleri
degerlendirmesi genel olarak duragan kaldi
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insaat faaliyetlerini sinirlayan bir faktdr olarak talep yetersizligini gdsteren insaat yoneticilerinin orani daha da artmistir. Ifo
arastirmasi, Almanya'da daha fazla sirketin konut insaatinda iptal edilen projeler bildirdigini gosteriyor. Bircok proje,
yuksek faiz oranlari ve artan ingsaat maliyetleri nedeniyle artik ekonomik olarak uygulanabilir degil.

Kaynak: AB Komisyonu is diinyasi ve tliketici anketi sonuclari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin yiizdeleri arasindaki fark olarak

olusturulan bakiyeler seklinde toplanmistir.



Sunucu Notları
Sunum Notları

İnşaatçıların istihdam beklentileri sınırlı ölçüde iyileşirken, sipariş defterlerinin seviyesine ilişkin değerlendirmelerinin genel olarak durağan kalması nedeniyle inşaat güveni neredeyse sabit kaldı. 

İnşaat faaliyetlerini sınırlayan bir faktör olarak talep yetersizliğini gösteren inşaat yöneticilerinin oranı daha da arttı (+0,9'dan %29,6'ya). Buna karşılık, işgücü veya malzeme/ekipman eksikliğini sınırlayıcı faktörler olarak belirten inşaat yöneticilerinin oranı azalmıştır (sırasıyla 0,9 puan azalarak %27,8'e ve 0,4 puan azalarak %9,5'e). İnşaat şirketleri arasında finansal kısıtların yaygınlığı %9,9'da sabit kalmıştır. 


 Almanya'da giderek daha fazla sayıda şirket konut inşaatında iptal edilen projeler bildiriliyor. Birçok proje, yüksek faiz oranları ve artan inşaat maliyetleri nedeniyle artık ekonomik olarak uygulanabilir değil. Bugün başlanmayan daireler iki yıl içinde kira piyasasından kaybolacak. Sektördeki sipariş eksikliği şikayetleri de giderek artıyor; Ağustos ayında yüzde 44,2 olan şirketlerin yüzde 46,6'sı şu anda etkilenmiş durumda. Konut inşaatına yönelik ifo İş İklimi eksi 54,8 puanla, anketin başladığı 1991 yılından bu yana en düşük seviyesine geriledi (kaynak: ifo basın açıklaması, Münih, 16 Ekim 2023).




AB27 kimya sektori gliveni iyilesti
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Kimyasal madde Uretim beklentileri st Uste Gglinci ay iyilesti.

Bitmis Uiriin stoklarina iliskin degerlendirmeler Ekim-2023'te 6nemli dlclide

azalmistir. Yoneticilerin genel siparis defterlerinin mevcut seviyesine iliskin gorisleri Ekim-2023'te keskin bir sekilde iyilesmistir. Glven
gostergesi hala dusuk seviyededir ve heniz gligli bir toparlanma belirtisi gézlenmemektedir.

Kaynak: AB Komisyonu is diinyasi ve tliketici anketi sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki fark olarak

olusturulan bakiyeler seklinde toplanmustir.




AB27 kimyasal madde satis fiyatlari: Eylul-23, Eyliil-22'ye gore %12

daha dusuktii

‘ AB27 Uretici Fivatlari: Eylal 2023 ve Eylil 2022
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Eyliil 2023'te Avrupa'da dogal gaz fiyatlari nominal olarak 41,9 (EUR/MWHh) ile 2022 seviyesinin (188,8 EUR/MWh) %77,
2021 seviyesinin ise %57 altinda gerceklesmistir. Avrupa'da gaz fiyatlari 6nemli 6lclide diismus olsa da 2015-19 ortalama
seviyelerinin %60 Uzerinde seyretmeye devam ediyor.

O

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023




AB27 kimyasal madde satis fiyatlari:
diisuktii (Ocak-Eyliil)
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AB27 kimyasal madde uiretimi: 3C-23, 2C-23'e gore %0,5 daha

vuksek gerceklesti

Uretim artisi (Eyliil-23 ve Agustos-23)
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AB27 kimyasal madde liretimi: 2023, 2022'nin %10,6 altinda
gerceklesti (Ocak-Eylul)

Sektér bazinda AB27 kimyasal dretim artisi
Sektér bazinda AB27 kimyasal Uretimi (2021-2023)
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Yilsonuna kadar mevcut Uretim trendinin kullanilmasi 2023 yili igin -%8,0'lik bir sonug veriyor. 2022'deki -%6,3'lUk dusus
de eklendiginde, AB27 kimyasal Giretimi 2021'deki +%6,1'lik bliyiimeden ¢cok daha fazla, -%14 oraninda daraldi Mevcut
Uretim seviyesi, AB27 kimya endustrisi icin zaten bir durgunluk yili olan 2019'un %8 altinda.

@ Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023



AB27 kimyasallari 2023'te ug¢lincii en bliyiik tiretim dususunu bildirdi-

AB27 imalat sektérlerinin gogu igin Uretim artigi  (Ocak-Eylil 23, y-o-y) AB27 Uretim Trendi: Kimyasallar ve Uretim
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AB27 imalat tretimi 2023'ln ilk sekiz ayinda 2022'nin ayni donemine kiyasla sadece %1,0 oraninda gerilemistir.  Eksi
%10,6 ile AB27 kimya sektori yuksek enerji maliyetleri ve sliregelen zayif talepten etkileniyor

% Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023

Temmuz 23
Eylul 23




AB27 kimya sirketleri kapasite kullanimini azaltiyor
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o

Kimya sirketleri, kazanclari Gzerinde baski yaratan atil kapasitelerle karsi karsiya. Avrupa'da kapasite kullanimi %74'e kadar
diistii. Ozel kimyasallarda kapasite kullanimi, siddetli uluslararasi fiyat rekabeti altinda kalan petrokimyasallara gére
muhtemelen daha yuksek olacak

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023
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Enerji krizinden en ¢ok Polonya, Hollanda ve Almanya etkilendi
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2023'Un ilk sekiz ayi cogu ulke i¢in hayal kirikligi yaratti. Ilman gecen kisin ardindan gaz ve elektrik fiyatlarinin ¢ok daha
dusuk olmasiyla birlikte toparlanma umutlari gerceklesmedi. Buna karsilik, kimyasallara olan talep azalmaktadir

@ Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023
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Duslik kapasite kullanimi kazancglar tizerinde daha fazla baski
yaratiyor

Endeks (Ocak-2021=100)

AB27 Kimyasallar: (Jretim ve Ticaret Akislan (Ocak-2021-100) AB27 Kimyasallar Biiyiime (2023 ve 2022, Ocak-Eylil)
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2022 yilinda Avrupa'da kimyasal madde satislari tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti. Yiiksek enerji fiyatlari ve kimyasallara yonelik artan talep
nedeniyle (tedarik zincirindeki aksakliklarla), kimyasal fiyatlari ve satiglari 2021'in basindan bu yana giig¢li bir sekilde artmistir. Bu egilim, enerji krizi ve
Ukrayna'daki savas nedeniyle 2022 yilinin ilk yarisinda daha da gliglenmistir. O zamandan beri fiyatlar ve satislar 6nemli 6l¢tide diiserken tretim hala yatay
seyrediyor.

O

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023,* Ocak - Agustos 2023
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AB'nin kimyasal ticaret dengesi, AB ekonomisine geleneksel katkisinin
cok uzaginda kalmaya devam ediyor
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ithalat, 9,1 MT (-%13) azald\ ithalat, 35 milyar € azaldi (-%21)

Avrupa kimya endustrisi, yiksek bolgesel enerji ve hammadde maliyetleri nedeniyle kiiresel kimya piyasalarinda rekabet
gliciinii kaybetmektedir. Uretim ve ticaret faaliyetleri 5nemli élciide azalmakta ve 2022 seviyelerinin altinda
seyretmektedir

@ Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023



Artis (%, y-o-y)

AB27 kimyasal madde ithalati 2023'te 6nemli 6l¢lide azaldi (Ocak-Agustos)
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% Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023
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Kiuresel kimyasal lGretimi 2023'te %1'den daha az bliyliyecek

o

Uretimde artis (%)

Baslica ulkeler icin kimyasal Gretim artisi
Kt 202?[Dcak
.09 22023 (Ocak Eyiil > E‘ 2020 2021 2022 “Eylil)
2 50 | Guney Kore | 34 8,6 9,9 13,8
11 2,2 B I | Almanya 1,3 5,7 12,1 13,7
- ' - | EU27 2,2 6,1 6,3 10,6
.j I s _Jﬂllﬂ_ﬂ‘fﬂ 12,0 5,1 -3,8 -7,3
' Brezilya 0,0 3,6 1,1 7,2
| ABD 49 42 22 27
Hindistan -5,4 8,0 42 0,0
e | Rusya 74 71 2.3 5,0
Cin 2,9 8,4 6,4 9,2
Dinya -0,5 7,2 15 0,9

Guney Kore
Almanya
AR27
Brezilya
Japonya
ABD
Hindistan
Rusya
Cin

Kiresel kimyasal tretimi 2023 yilinda %1'den daha az bilylyecek. Trend 2023'te yatay seyrederken, 2024 bliyiimesinin yapisal
bilyiime olan %3,5'in altinda kalmasi beklenmektedir. ABD kimya endiistrisi, daha gticlii bir GSYiH trendinden ve diisiik dogal
gaz maliyetleri nedeniyle ylksek rekabet glicinden faydalanmaktadir.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023



Cin simdiye kadarki en yuksek kimyasal Gretimi bildiriyor

Endeks (2015=100)
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Cin'deki kimyasal tretimi Haziran-23'den bu yana her gecen ay iyilesiyor gibi gorinuyor. Cin'de artan kimyasal Gretimini olumlu
bir isaret olarak yorumlama konusunda temkinliyiz. Cinli sirketlerin daha fazla ihracat yaparak kapasite kullanimlarini artirma
niyetinde olmalari nedeniyle bunun tam tersi bir risk s6z konusudur ve bu da kiresel rekabet gliclinu etkileyecek.

Kaynak: Eurostat ve Cefic Analizi 2023



Sunucu Notları
Sunum Notları
23 Haziran itibariyle, Çin'deki kimyasal üretim her geçen ay iyileşiyor gibi görünüyor. 23 Ağustos'ta şimdiye kadarki en yüksek kimyasal üretim gerçekleşti ve kimyasal üretim uzun vadeli trendine geri döndü. Ancak kimya şirketleri henüz Çin'de daha iyi bir müşteri talebi eğiliminden bahsetmiyor. Çoğu analist Çin'de artan kimyasal üretimini olumlu bir işaret olarak yorumlama konusunda temkinli davranıyor. Çinli şirketlerin daha fazla ihracat yaparak kapasite kullanımlarını artırma niyetinde olmaları nedeniyle bunun tam tersi bir risk söz konusudur ve bu da küresel rekabet gücünü etkileyecek. 


O

Kiresel GSYH'nin %17'si
2008'den bu yana diinya GSYH
blyumesinin %40'ina katkida
bulundu.

Cin, 2.390 milyar dolar ile
diinyanin en blyuk kimyasal
madde Ureticisidir (%44). Cin,
son 10 yilda (2012-2022) kiiresel
kimyasal buyimesinin %60'ina
katkida bulundu

Cin, kiresel kimyasal sermaye
(ve Ar-Ge) harcamalarinda basi
cekiyor

77 milyar € ile Cin, AB27'nin ABD
ile en blyuk ticaret ortagi oldu

Cin 2022 yilinda AB27'nin en bliylik kimyasal ticaret ortagi oldu

AB27'nin en biiyiik 10 ortagi ile kimyasal madde ticareti* akiglari (2022)
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Kaynak: Cefic Chemdata International
*Ticaret ihracat + ithalat (deger bazinda)



Avrupa kimyasal madde ticareti onemli ol¢lide Cin'e bagli

AB27'nin Cin ile Kimyasal Madde Ticareti ('000T)
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Kaynak: Chemdata International
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AB27 Kimyasallar ithalatinda Cin'e bagimhilik: 4,5 kat daha fazla

AB27'nin Cin ile Kimyasal Ticaretine iliskin Gostergeler (milyar €) AB27-Cin ithalat Yogunlugu
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% Kaynak: Eurostat Comex ve Cefic Analizi 2023

AB27-Cin ithalat (AB27

Taketiminin %'si)



Ozet

»Makro: Yiksek faiz oranlari ve enflasyon, hem yatirimlari hem de talebi azaltarak
isletmeleri etkilemeye devam ediyor

» Enerji maliyetleri Avrupa'yi etkilemeye devam ederken, kimya sektori enerji yogun
sektorler arasinda uretimde Uclincl en buyudk disust yasamistir.

» Kimyasal madde liretimi:3C-23'te 2C-23'e kiyasla sadece %0,5'lik bliyiime ile AB27
kimyasal tretimi 2022'deki disitk tretim seviyesinin cok gerisinde kalmistir (3C-2022'ye
kiyasla -%6,6)

» Toparlanma ve goriiniim: 2023'teki yavaslamanin ardindan: Yakin gelecekte cok dusik bir
seviyeden sadece mutevazi bir toparlanma beklenmektedir.

» Kaybedilen hacim (6zellikle Almanya'da) belki de asla geri donmeyebilir. Azalan ticaret ve

zayIf kuresel talep, 2024-2025 vyillarinda sektorin beklentileri Gzerinde baski olusturmaya
devam edecektir.

O
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