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Zayif talep ve yliksek eneriji fiyatlarina karsin iiretimde
hafif artis gozlemlendi

v’ Ozet

» 2023'Gn ikinci ceyreginden bu yana, AB27 kimya endistrisinin Uretimi hafif bir yikselis
gostermeye baslamistir. Bu egilim, istikrarl ancak kiiclik bir iyilesme gosteren 2024 yilinda da
devam etmektedir. AB27 kimya sektortinin Gretimi 2023'lin 3. ceyreginden bu yana art arda
dordiinct _ceyrekte de artmistir. AB27 kimya sektort 2023 yilinin 2. ¢eyreginde en duslik
seviyesine ulasmis goriinmektedir. Bununla birlikte, talep artisindaki eksiklik gbz Online
alindiginda, Avrupa kimya endustrisi Gretim hacimleri hala Covid 6ncesi seviyelerden uzaktir.

» Enerji hala kriz 6ncesine gore daha pahali ve kiiresel 6lcekte rekabetci degil. Su anda ABD'den
4,7 kat daha yilksek olan AB gaz fiyatlarinin diismesi ve kimya endustrisindeki genel is
gliveninin iyilesmesi gerekmektedir.

» Talep zayif. Avrupa'da alt sanayi zayif kalmaya devam ederken gelen siparisler azaliyor.
Zayiflayan dis talep g6z onitine alindiginda, AB imalat sektorlerinin cogu azalan ticari faaliyet
seviyeleriyle karsi karsiyadir.

» Bu yilin baslarinda bir miktar iyilesme kaydedilmesine ragmen (%75,2), kapasite kullanimi
uzun vadeli ortalama olan %81'in oldukca altinda kalmaya devam etmektedir

v' AB27 kimyasallar is ortami anketi Temmuz ayinda hafif bir gerileme gosterdi

Haziran 2024 ile karsilastirildiginda, yoneticilerin genel siparis defterlerinin mevcut seviyesine iliskin
gorusleri Temmuz 2024'te hafif bir diisiis gostermistir. Negatif rakamlar kimya sektoriine yonelik
talep eksikligini yansitmaktadir. Ancak stok seviyeleri s6z konusu oldugunda, stok eritme egilimi Mart
2024'te sona ermistir. Temmuz 2024, alti aylik diislisiin ardindan stok seviyesinin art arda yikseldigi
dordiinci aydir. Yoneticilerin Uretim beklentilerine iliskin veriler, li¢ aylik dislisiin ardindan Temmuz
ayinda hafif bir iyilesme gostermektedir. AB kimya endustrisinin gliven gostergesi Temmuz 2024'te
biraz kotilesti ve kriz 6ncesi seviyelerin oldukga altinda kaldi. En son AB27 is dilinyasi ve tliketici
anketine gore, belirsizlik gostergesi Temmuz ayinda azaldi. Yoneticilerin hizmet ve insaat
sektorlerinde gelecekteki is durumlarina iliskin belirsizlikleri ve tlketicilerin gelecekteki mali
durumlarina iliskin belirsizlikleri azaldi. Buna karsilik, sanayi ve perakende ticarette is belirsizligi biraz
artti. Ozetle, AB27 kimyasallar is ortami hafif bir gerileme gdsteriyor ve Mart 2022'den bu yana hala
sinirh bir taleple karsi karsiya.

L Aksi belirtiimedigi takdirde, kimya enddstrisi ilaglar kapsamamaktadir.
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Source: EU27 commission business and consumer survey and Cefic analysis (2024)

v Avrupa gaz fiyatlari (Temmuz 2024): ABD'dekinden 4,7 kat daha yiiksek

Kimya endustrisi, satin aldig1 dogal gazin yaklasik %25 ila 50'sini hammadde olarak kullanirken, geri
kalanini tesisler ve prosesler icin buhar ve gii¢ tretmek icin kullanan enerji yogun bir sektordiir. Bu
nedenle kimya sektori gaz fiyatlarindan oldukca etkilenmektedir. AB'deki mevcut gaz fiyatlari (Ocak-
Temmuz 2024) kriz_6ncesi_seviyenin (2014-2019) %70 Uzerindedir. ABD ile karsilastirildiginda,
Avrupa'daki gaz fiyati (Temmuz 2024) 4,7 kat daha yuksektir ve Avrupa'yl rekabet agisindan
dezavantajli bir konumda birakmaktadir. 2022 ve 2023 yillarinda, AB27 kimyasal Gretimi %6'dan fazla
dismistir ve 2024 yilinda, buyik olgide enerji fiyatlari nedeniyle, heniiz gli¢li bir toparlanma
belirtisi gostermemektedir. Avrupa yapisal enerji sorununa ¢ézim bulmalidir.

Price development: TTF Natural Gas versus Brent

280 Natural Gas Price development: Europe vs USA (EUR/MWh)
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Source: ICE Dutch TTF Natural Gas Futures Historical Prices - Investing.com and INSEE Qil Prices data

v' AB27 kimyasal madde iiretimi kademeli olarak artiyor, ancak net bir toparlanma heniiz s6z konusu
degil

2023'Un ikinci ceyreginden bu yana, AB27 kimya endustrisinin Uretimi hafif bir ylkselis gostermeye

baslamistir. Bu egilim, giderek daha iyi sonuclar veren 2024 yilinda da devam etmektedir. 2024 yilinin

ilk ceyregindeki tretim, 2023 yilinin ilk geyregindeki seviyenin %2,4 lzerinde gergeklesmistir. 2024

yilinin 2. geyregindeki Gretim, 2024 yilinin 1. ceyregine gore %1,2, 2023 yilinin 2. geyregine gore ise

%4,3 daha yulksektir. AB27 kimya sektorindn Uretimi 2023'Un 3. ceyreginden bu yana art arda

dordiinci ceyrekte de artmistir. AB27 kimya sektori 2023 yilinin 2. ceyreginde en diislik seviyesine

ulasmis goriinmektedir. Bununla birlikte, talep artisindaki eksiklik g6z 6nline alindiginda, Avrupa

kimya enddstrisi Gretim hacimleri hala tamamen toparlanmamistir.




Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)
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v' AB27 kimyasal kapasite kullanimi 2C-2024'te hafif diisiis gosterdi

AB27 kapasite kullanimi 2023'Un 4. ceyregi ve 2024'Un 1. ceyreginde cesaret verici isaretler
gostermistir. Asagidaki grafik, AB27 kimya endustrisinde kapasite kullaniminin 2023'lin 3. ¢eyreginde
%74,4'ten 2024'Un 1. geyreginde %75,6'ya yukseldigini gostermektedir. Ancak, 2024 yilinin ikinci
ceyreginde kapasite kullaniminda kiiglik bir dusliis yasanmis ve %75,2 degerine ulagmistir. Mevcut
kapasite seviyesi hala uzun vadeli ortalama olan %81,4'in olduk¢a altindadir. Avrupa kimya
enddstrisinin karli bir sekilde faaliyet géstermesi gerekmektedir. Ifo anketine gére, Avrupa'daki bazi
kimya sirketleri “6niimuizdeki birkag ay icinde dnemli personel kesintileri” planliyor.

EU27 chemical industry capacity utilisation (%)
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

v" AB27 kimya endiistrisi ¢iktisi diger AB27 imalat sektérlerinden daha iyi performans gosteriyor
(1Y-2024)

AB27 imalat sektorinin tamaminin tretimi -%3,6 ile 2024'ln ilk yarisinda 2023'Gin ayni donemine
kiyasla onemli olglide azalmistir. En blylk Uretim disust bilgisayar elektronigi sektoriinden
kaynaklanmaktadir: Gretim 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla (Ocak-Haziran) %10'dan fazla azalmistir.
Kauguk ve plastik sektéri Ocak-Haziran 2023'e kiyasla sadece %2,2'lik bir dlsiis gdstermistir. Sadece
Uc sektorliin daha iyi sonuclar elde ettigi goriilmektedir: gida ve icecek, kimyasallar ve kagit. AB27
kimya sektorii +%3,4 ile AB27 imalat sektorleri arasinda en yiksek ikinci Giretim artisini kaydederken,
bu oran kagit sektoriinlin biraz altinda (+%3,5), gida ve icecek sektorinin ise (%2,0) 6nemli dlcide
Uzerindedir.



Production growth for most EU27 Manufacturing sectors (Jan-June 2024, y-o-y) EU27 Production Trend: Chemicals Versus Manuacturing
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

Bu cesaret verici rakamlar, tretimin hala Covid 6ncesi seviyelerin ¢ok altinda oldugu bir yil olan
2023'Gn referans alindigl gbz 6nline alindiginda, bir tuz tanesi ile alinmalidir. Kimya sektoérinin alt
kullanicilarinin ¢ogu (otomotiv, kauguk ve plastik, insaat, bilgisayar Uretimi) hala dists egilimi
gosterirken, 2024 yilinda kimya {retiminde giiclii bir toparlanma olasi degildir. insaat ve otomotiv
piyasalari hala zor durumda; 6zellikle otomobil ve elektrikli araclar icin 2024 ve 2025'in ikinci
yarisinda olasi diisik tretim ve talep seviyelerine iliskin endiseler var.

v' Temel AB27 iilkeleri 2024 yilinda daha iyi kimyasal liretim sonuglarn gésterdi (Ocak-Haziran)

One third of EU27 chemicals sales is attributable to Germany (33%, data 2023). For 2024, data analysis
AB27 kimyasal madde satiglarinin Ugte biri Almanya'ya aittir (%33, 2023 verileri). 2024 yil igin veri
analizi, AB27 Uye Devletleri arasinda diizensiz bir durum oldugunu géstermektedir: kimyasal madde
Uretimi Almanya (%4,9) ve Belcika'da (%4,3) 2023'e (Ocak-Haziran) kiyasla artmistir. ispanya'daki
biuylime (%6,6) daha da yliksektir. Hollanda'daki biyime (%3.8) AB27 blylmesinin bir tik Gzerindedir.
Fransa %1.2 ile mitevazi bir blyiime gdstermistir. italya (sifir biiyiime) ve diger birka¢ Uye Devlet
disinda, en blyuk AB ekonomilerindeki kimya enddstrisi yeni yila beklenenden daha iyi basladi. Bununla
birlikte, 2024 yilinin ilk alti ayinda kimyasal hacimlerdeki artis (+%3.4, yillik) ¢cok dikkatli yorumlanmahdir.
Siparis eksikligi ve yiksek maliyetler Avrupali kimya sirketlerini etkilemeye devam ediyor.

o EU27 Chemical output by country
g Chemicals Production growth
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)



v/ AB27 kimyasal ticaret faaliyeti 1Y-2024'te 1Y-2023'e kiyasla %2,9 azald

AB imalat sektorlerinin ¢ogu azalan ticaret faaliyetleriyle karsi karsiyadir. Veri analizi, AB27 kimya
ihracatinin  1Y-2023'te 117.2 milyar € iken 1Y-2024'te 113.8 milyar € degerine ulastigini
gostermektedir (-%2.9). Kimya enddstrisinin alt kullanicilarinin ¢ogu - otomotiv, kauguk ve plastik,
bilgisayar Uretimi - hala dlsus egilimi gostermektedir. Tim AB27 imalat sektori 2024'ln ilk yarisinda
ihracatta pozitif bir biiyiime gdstermemektedir. ilag sektérii, %7'nin Gizerinde ihracat artisi ile hala bir
istisna teskil etmektedir.

Export value growth for most EU27 Manufacturing sectors (1H-2024, y-o-y)
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Exports (€bn)

1H-2024 Share
(C10-C32]Manufacturing 12152 | 100%
10 |Food 737 6.1%
11 Beverages 18,4 1,5%
12 .Tobacco | 3,6 | 0,3%
13 Texties 1 o114 | 09%
14 Wearing apparel 19,5 1,6%
15 |Leather | 185 1,5%
16 Wood 98 08%
17 | Paper 16,7 1,4%
18 |Printing - 0,05 0,0%
19 Coke and Refinery 51,1 4,2%
20 Chemicals 113,8 9,4%
21 Pharmaceuticals 155,3 12,8%
22 Rubber and plastic 31,0 2,5%
23 _Other non-metallic mineral 14,9 1,2%
24 Basic metals 494 4,1%
25 |Metal products 356 | 2%
26 'Computer electronics 95,0 7,8%
27 Electrical equipment 68,1 5,6%
28 |Machineryandequipmentne.c. | 1633 | 134%
29 ;Automotive 144!0 11,8%
30 Other transport equipment 64,7 5,3%
31 Fumiture 94 08%
32 Other manufactured goods 47,8 3,9%

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

ithalat tarafinda ise AB27 kimya sektdrii, 2023'iin ilk yarisinda 101,1 milyar Avro'dan 89 milyar
Avro'ya gerilemistir (-%11,9). Kimyasallar, AB27 imalat sektorleri arasinda en biyik ithalat diististini
bildirmistir. Tim AB27 imalat sektori, 1Y-2023'e kiyasla 1Y-2024'te %6.5'lik dnemli bir ithalat diisusl

gostermistir.
| Imports (€bn)
| 1H-2024 Share Import value growth for most EU27 Manufacturing sectors (1H-2024, y-o-y)
(C10-032iManufacturing 920,1 100% 5%
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30 |Other transport equipment 47,0 5,1%
31 |Furniture 9,3 1,0%
32 Other ired goods 38,5 4,2%

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)




2024'Un ilk alti ayr dikkate alindiginda, ticaret fazlasi 2023'Un ilk yarisina kiyasla 8,7 milyar Avro
artmistir (+%54). Ancak, ticaret fazlasindaki bu artislar esas olarak ithalattaki dustsiin (-%11,9)
ihracattaki artistan daha gugli olmasindan kaynaklanmaktadir.

€bn Exports | Imports | Balance
30 Extra-EU27 Chemicals Trade Flows (€bn) Q2/22 62,2 68,5 -6,4
B Extra-EU27 Trade Balance (€ bn) Q2/23 58,2 50,5 7.7
= —Extra-EU27 Exports (€ bn) Q1/24 57,3 42,5 14,8
——Extra-EU27 Imports (€ bn) Q2/24 56,5 46,5 10,0
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Trade surplus up by €8.7 bn (1H-2024 vs 1H-2023)

Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)

Avrupa su anda kiresel talebin zayif oldugu dénemlerde kiiresel piyasalarda yogun bir rekabetle
karsi karsiyadir ve disiik kapasite kullanimi bunun bir sonucu olarak gorilebilir. Avrupa, Cin'in gicli
ekonomik toparlanmasindan ve eneriji fiyatlarinin (hem ham petrol hem de dogal gaz icin kaydedilen)
dismeye devam etmesinden faydalanacaktir. Bunlar orta vadede Avrupa ekonomisinin ve ozellikle
de enerji yogun sektorlerin ve bunlarin misteri sektorlerinin toparlanmasini tesvik edecektir.

v Kiiresel kimyasal madde iiretimi 2024 yilinda %6,1 artti (Ocak-Haziran)

Cin, kiresel kimyasal madde satiglarinin %43'lini gergeklestirmektedir (veri 2023). Son aylik veriler,
Cin'deki Uretimin Mart 2024'ten bu yana art arda Uclncid ay arttigini gésteriyor. Zayif kiiresel talebe
ragmen, Cin'deki kimyasal tGretimi 2024'Un ilk yarisinda 2023'tin ayni donemine kiyasla %10'dan fazla
artti. Blylime yavas seyretmektedir ve 2024 ve 2025 yillarina iliskin belirsizlik devam etmektedir.
ingiltere'de 2024'in 2. ceyreginde hafif bir iyilesme gériilse de bu iyilesme 2024'in ilk yarisinda
pozitif buylimeye yol acacak kadar gli¢cli olmamistir. Genel olarak, kiiresel kimyasal Uretimi 2024
yitlinin ilk alti ayinda 2023 yilina kiyasla %6'dan fazla bayimustdr.

Chemicals production trend for main countries N L T e
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Source: Eurostat and Cefic analysis (2024)



ileriye baktigimizda, 2024'iin ikinci yarisi icin kiiresel tablo oldukca karisik: Pazar endiseleri su anda
Cin'deki tuketici tiketiminin devam eden zayifligi, otomotivdeki yumusak egilimler (6zellikle EV'ler) ve
ABD'deki yumusak inis. Bazi analistler yaz aylarindan sonra bir iyilesme gorecegimize inaniyor.
Digerleri ise, Almanya ve ABD'de ekonomik kosullar zayif goriindigl ve Cin'de durum degismedigi icin
toparlanmanin hala biraz uzak oldugunu ve talep artisinin sinirh olacagini distintiyor.
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